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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

Somos una Cooperativa disefiada para los empleados de la industria biofarmacéutica
y dispositivos médicos. En este sector, donde la innovacion y la calidad son cruciales,
nos dedicamos a ofrecer soluciones que mejoren el bienestar financiero de sus

empleados.

Valoramos el patrocinio de nuestros socios, lo cual es fundamental para alcanzar
nuestros objetivos comunes. Miramos al futuro con la certeza de que, trabajando

juntos, podemos alcanzar nuevas metas.

También queremos reconocer aquellos lideres dentro de la industria que nos brindan
su apoyo y depositan su confianza en nosotros abriéndonos las puertas vy
permitiendo llevar nuestros productos y servicios a sus empleados. Este pasado afo
2024 hemos tenido la oportunidad de visitar por primera vez a Kenvue donde nos han

recibido de manera extraordinaria.

Gracias a todos los que hacen posible que podamos continuar con nuestra mision.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

Cooperativa A/C Industria Biofarmacéutica
“BIOPHARMA COOP”

30 de enero de 2025
Convocatoria

Cumpliendo con las disposiciones del Articulo VII, Seccion 5 de nuestro Reglamento, nos place
convocar a los socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Industria Biofarmacéutica para
la Quincuagésima Tercera Asamblea Anual a celebrarse en formato presencial el sdbado, 26 de
abril de 2025 en El Conquistador Resort en Fajardo, comenzando a las 3:00 p.m.

En caso de no lograr el quérum requerido con la primera convocatoria, segun lo dispone el
Articulo 5.03 de la Ley 255-2002 y enmendado este articulo bajo la Ley Num. 65-2024 del 2 de
mayo de 2024, se convoca a una segunda, media hora mas tarde con la cual constituirdn quérum
los presentes.

Es muy importante que cada socio esté presente en este acto para mayor participacion del
proceso democratico de nuestra institucion cooperativista.

Contamos con la participacion de todos nuestros socios.

Cooperativamente : ! /V M é’
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José J. Arce Leilani Mullen Wilt

Presidente Secretaria

Junta de Directores

José J. Arce Leilani Mullen Carlos A. Arroyo
Julio C. Ramirez Luis A. Rivera Ernesto Arroyo
Carlos J. Bonilla Maria del Carmen Warren Carlos Y. Hernandez
José A. Villanueva Benigno Robles

Antonio Cruz Rodriguez
Presidente Ejecutivo
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. Iniciacion de los trabajos por el Presidente

. Demostracion de que la Convocatoria para la Asamblea llend los requisitos

del Reglamento

. Pase de lista, determinacion de quérum y constitucioén de la Asamblea
. Aprobacion Orden del Dia

. Aprobacion de las Reglas del Debate

. Lectura, discusion y aprobacion del Acta de la Asamblea anterior

. Informe de la Junta de Directores

. Informe del Presidente Ejecutivo

. Informe del Tesorero

Informe del Comité de Supervision
Enmiendas al Reglamento
Eleccién de Directores y Miembros del Comité de Supervision

Asuntos Nuevos

Clausura




A continuacion las reglas que utilizaremos en nuestra Asamblea Anual:

10.

I1.

Se utilizara el procedimiento parlamentario, de acuerdo con el Manual de Bothwell.

Todo socio tendra legitima oportunidad de expresarse.

Todo turno para participar en el debate debe iniciarse pidiendo la palabra de la presidencia.
Todo socio expresard su nombre para el registro al momento de expresarse.

El socio comenzara solamente luego que la presidencia asi lo reconozca.

La persona que hace uso de la palabra, salvo impedimiento fisico, deberd mantenerse de pie mientras
hable.

Nadie debe consumir un segundo turno para hablar sobre el mismo asunto ante la Asamblea mientras
alguien que desee expresarse aun no haya tenido la oportunidad de hacerlo.

La cantidad de turnos a consumir sera prescrita por el Presidente para cada uso individual. Los turnos
no excederan de tres (3) minutos.

En los asuntos bajo consideracion, el Presidente podré conceder hasta tres (3) turnos a favor y tres
(3) en contra.

Todo participante deberd cefiirse al tema de discusion, es decir, al asunto ante la consideracion de la
Asamblea; en caso de que un delegado se aleje del tema, la Presidencia debera llamarlo al orden que
no es otra cosa que decirle, “volvamos a lo que empezamos”, el tema original.

Ningun participante en el debate tiene derecho a dirigir la palabra a otro miembro de la Asamblea
directamente. El modo correcto de dirigirse es siempre a la presidencia y s6lo indirectamente por su
conducto podra dirigirse a algin otro miembro de la Asamblea.




12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Un debatiente u orador que esté en el uso de la palabra no estd obligado a contestar preguntas si tal
es su preferencia.

Toda persona que en el uso de la palabra proceda descortésmente o aluda a otra persona en la Asamblea
en forma desconsiderada o irrespetuosa, o emplee un lenguaje ofensivo, debera ser llamado al orden
por la Presidencia. Si las circunstancias lo requieren puede ser disciplinado(a) privandosele de
continuar participando, que se le ordene abandonar el recinto y se disponga de su expulsion.

La Presidencia protegera al que consuma su turno ante la Asamblea contra interrupciones impropias
como, por ejemplo, manifestaciones en alta voz de alguna persona, silbido, trafico por el salon de
forma desordenada, etc.

La Presidencia declarara fuera de orden a cualquier persona que incurra en ataques personales contra
algin miembro o miembros de la Asamblea.

Cualquier persona que en el uso de la palabra sea declarada fuera de orden por la Presidencia debera
sentarse inmediatamente.

El proponente de una mocidn no tiene derecho a hablar en contra de esta.
Los Informes de la Junta de Directores, Presidente Ejecutivo, Tesorero y Comité de Supervision
y Auditoria deben ser aprobados mediante mocion a los efectos. Al aprobarse los mismos quedan

aprobados todas las recomendaciones de estos informes.

Una vez se haya iniciado la votacion, estard fuera de orden interrumpir para oir alguna persona que
no haya iniciado a tiempo su deseo de hablar.

Las votaciones seran levantando la mano, excepto las elecciones que seran mediante el voto secreto.
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SEGUROS MULTIPLES

CON SEGUROS MULTIPLES OBTENDRAS

e Notable satisfaccidn en servicio

Experiencia, solvencia y solidez
(Clasificacion de excelencia A- por AM Best y A por Demotech)

e Variedad de seguros para auto, residencia y negocio

e Red de 30 sucursales y oficinas de
Representantes Autorizados Exclusivos

e Conveniente servicio a través de canales digitales
(Aplicacion Moévil, Pagina Web, “Skill” en Alexa de Amazon y Facebook)

Reinaldo E. Garcia Berios 787.210.1756 / 787.622.3575

Representante Autorizado Exclusivo | rgarcia@segurosmultiples.com




BioPharma COOP
Carolina, Puerto Rico

Acta
Asamblea Anual Ordinaria de Socios
27 de abril de 2024

José J. Arce Rivera Leilani Mullen Wilt
Presidente Secretaria




El sdbado, 27 de abril de 2024, a las 2:00 de la tarde, en Ponce Hilton, se llevd a cabo la
Quincuagésima Segunda Asamblea Anual de Socios de Biopharma COOP, presidida por el
Sr. José J. Arce Rivera.

SALUDO Y BIENVENIDA
El saludo protocolar estuvo dirigido por el Sr. Pedro Quifiones, Gerente de Operaciones.

MESA PRESIDENCIAL

Se encontraban en la Mesa Presidencial los siguientes miembros de la Junta de Directores, a
saber: Sr. José J. Arce Rivera, Presidente y socio retirado de Lilly; Sr. Julio César Ramirez,
Vicepresidente y socio retirado de Lilly; Ledo. Carlos Bonilla, Tesorero y socio retirado de
Lilly; Sra. Leilani Mullen, Secretaria y socia de Lilly, PR-1; Sra. Maria del Carmen Warren,
Directora y socia del grupo de cényuges; Sr. Carlos Arroyo, Director y socio de Amgen;
Sr. Carlos Y. Hernandez, Director y socio de Boston Scientific. Los acompafia en la Mesa
Presidencial el Sr. Antonio Cruz Rodriguez, Presidente Ejecutivo de Biopharma COOP y
como Maestro de Ceremonia el Sr. Pedro Quifiones, Gerente de Operaciones.

QUORUM

La Sra. Secretaria, Leilani Mullen, indica que el quérum reglamentario es de 184 socios y a
las 2:00 de la tarde contamos con 143 socios. Por lo tanto, se activa la Segunda Convocatoria
para comenzar los trabajos a las 4:00 de la tarde. Acto seguido el Presidente recomienda
la lectura de todos los informes para maximizar el tiempo y luego que se constituya la
asamblea, se procederan a su revision y aprobacion. No habiendo objecion de los socios a la
recomendacion presentada, se adopta por consentimiento unanime.

INFORME DE LA JUNTA DE DIRECTORES

El sefior Presidente, José J. Arce Rivera, procede con la lectura de la labor realizada
durante el pasado afo, y reconoce la labor de todos los empleados de la Cooperativa y
agradece la colaboracion y apoyo de todos los miembros de la Junta de Directores.

Indica el sefior Presidente que conscientes del impacto de la inflacion en el poder adquisitivo
de nuestros empleados, se completaron los ajustes salariales que comenzaron en el afio 2022.
También, informa que los resultados financieros del afio 2023, se vieron impactados por
el cambio acelerado en los aumentos de tasas de interés. Por lo tanto, esto conllevo el
aumento de intereses de los préstamos, el crédito, y a su vez, el aumento de los intereses
en ahorro, CD’s, cuentas de ahorro, Club de Verano y Navidad. A su vez, los préstamos
alcanzaron un récord de 71.2% del total de activos. Esto representd un aumento 11.3%,
($6.6 millones) versus diciembre del 2022. También, informa que recibimos $1.8 millones
de fondos CDFI-ERP, que fueron destinados a una reserva para continuar fortaleciendo el
capital de la Cooperativa. Informa a su vez el sefior Presidente, que continuamos enfocados
en todas las opciones a nuestro alcance para lograr una economia neta positiva el proximo
afio, ya que tuvimos una pérdida neta de $130,052, luego de considerar la amortizacion.

Indica, también, que se continud con el plan de mejoras en el area de Sistemas de Informacion
con la adquisicion de seis nuevos cajeros automaticos, ATM’s, los cuales proveen mayor




seguridad y cumplimiento con nuevos estandares. Y la préxima fase, serd la implementacion
de soluciones relacionadas al area de Cumplimiento y soluciones que afiadan valor al servicio
de todos los socios.

A su vez el sefior Presidente informa que durante el afio 2023, el Regulador, COSSEC,
realizd un examen de riesgo a la Cooperativa. Este proceso era requerido como parte del
Plan Fiscal de esa Corporacion y se fundamenta en los riesgos asociados a capital, liquidez y
continuidad de las actividades operacionales. El informe final se recibio en febrero de 2024
y concluye que la Cooperativa tiene la capacidad de continuar sus operaciones, y debe de
continuar fortaleciendo el capital y liquidez para mitigar los riesgos asociados a los mismos.

Este afio vence su primer término en la Junta de Directores, el Sr. Julio César Ramirez, Lcdo.
Carlos J. Bonilla y la Sra. Leilani Mullen. Ademas, vencen en su segundo término el Sr. Luis
A. Rivera y Sr. José Villanueva. La Junta recomienda la reeleccion de estos directores a un
nuevo término. Por otra parte, la Junta ocup6 la vacante pendiente de la asamblea mediante
la designacion del Sr. Carlos Y. Herndndez, y se recomienda su ratificacion en su primer
término. También, indica el sefor Presidente que tuvimos la salida de nuestro Presidente
Ejecutivo, Sr. Rafael Flores y la llegada de nuestro nuevo Presidente Ejecutivo, Sr. Antonio
Cruz Rodriguez. El periodo de transicion concluyé en diciembre con la presentacion del
presupuesto 2024 por parte del sefior Cruz Rodriguez.

Termina el Informe de la Junta de Directores el sefor Presidente con un pensamiento
cooperativista y agradeciéndole a todos el apoyo brindado durante todo el afo. Acto seguido
se somete a preguntas el Informe de la Junta de Directores.

INFORME DEL PRESIDENTE EJECUTIVO

El Sr. Antonio Cruz Rodriguez, Presidente Ejecutivo, procede con la lectura del informe.
Comienza su informe indicando que el afio 2023 fue uno lleno de retos ante el alza de las
tasas de interés por parte de la Reserva Federal en un 3%. Por ende, impacta directamente
la industria financiera, ya que implica el cobro de mayores tasas de interés en préstamos y
el pago de mas intereses en depositos. Informa a su vez, que al cierre del afio 2023 nuestro
total de activos era de $91.1 millones, cifra que representa un crecimiento acumulado en los
pasados dos afios de 9.9% u $8.2 millones. La cartera de préstamos neta aumento un 11.3%
0 $6.6 millones, y durante el afio se procesaron 1,156 solicitudes de préstamos. De estas, se
aprobo el 81.3% para un total de $23.0 millones en préstamos concedidos. Los renglones
que lideraron la otorgacion de crédito fueron embarcaciones con $8.5 millones, seguido por
los préstamos personales y tarjetas de crédito con $7.1 millones, y autos con $6.7 millones,
y el financiamiento de placas solares o energia renovable se desembolsaron $686,000. La
distribucion de la cartera de préstamos se mantiene con un 33% en autos y 32% en préstamos
personales y tarjetas de crédito. En el crédito hipotecario es un 5% y el comercial un 2%.

Concluido el afio 2023, el indice de morosidad fue de 0.98%, el cual esta significativamente
por debajo de la industria que es un 2.18%. En términos de propiedades reposeidas,
mantenemos un terreno y una residencia, cuyo valor de tasacion se estima en $402,000, ambas




a la venta por diferentes medios. También, indica que como medida cautelar en el afio 2023
se estableci6 una reserva de $20,000 para atender cualquier cambio en el valor debido a las
condiciones del mercado de los inmuebles.

Por otra parte, la cartera de inversiones que representa el 10% de nuestros activos, se
mantiene generando un rendimiento promedio aproximado de 2%, considerando que son
instrumentos de bajo riesgo. Es importante resaltar que el 87% de nuestras inversiones son
en instrumentos emitidos por agencias federales, lo que implica un riesgo minimo. Informa
a su vez, que en todas las sucursales estuvimos desarrollando la campafia “Ruteando con la
feria del ahorro” para resaltar las multiples alternativas de ahorro que tienen a su alcance,
tales como: los BioCD, Club de Verano y Club de Navidad. También, se ofrecieron capsulas
de ahorro en los diferentes medios y redes sociales llamado “Ruleta del Ahorro™.

Nos inform6 el sefior Presidente Ejecutivo, que el total de depositos aumentd un 7.7% o $4.3
millones, particularmente en certificados de depositos. Estos experimentaron un crecimiento
de $11.3 millones o 139.8%, lo que super6 la disminucion de depdsitos de $7.0 millones o
14.8%. En el caso de las acciones, estas se redujeron por 2.5% o $597,000. El total de
intereses pagados sobre depositos y CD’s, alcanzo la cifra récord de $798,000. Indica a su
vez, que en septiembre de 2023 se recibieron $1.826 millones por concepto del Equitable
Recovery Program bajo el Community Development Financial Institutions Fund, con el
fin de disminuir significativamente el impacto de las pérdidas acumuladas en la seccion
de participacion de socios o capital en los estados financieros. Y en febrero del presente
afio también solicitamos la beca de asistencia técnica que ofrece CDFI, y de ser aprobada
podriamos recibir hasta $300,000 para continuar las mejoras a nuestra infraestructura
tecnologica. Por otra parte, las condiciones del mercado no han cambiado exclusivamente
en tasas de interés, el entorno laboral continiia evolucionando rapidamente y cada dia resulta
mas urgente el atender las necesidades de nuestro capital humano. También, en el afio
2023 se realizo el corte de cinta y reinaguracion oficial de nuestra sucursal en Lilly PR-1y
continuamos con nuestra participacion en actividades relacionadas a la industria.

Concluimos el afio 2023 con 4,161 socios y 1,306 depositantes, para una matricula total de
5,467 personas. En linea con el afio anterior, el 77% de nuestros socios-duefos corresponden
a las sucursales de Amgen, Lilly PR-1 y PR-5, Boston Scientific, mientras que el 23%
remanente proviene de las oficinas fuera de las empresas y estaciones virtuales. Finaliza el
informe indicando que aprovecha la oportunidad para agradecer a la Junta de Directores la
confianza y tengo la certeza que junto al excelente equipo de trabajo, alcanzaremos grandes
logros. Acto seguido se somete a preguntas relacionado con el Informe del Presidente
Ejecutivo.

INFORME DEL TESORERO

El Ledo. Carlos Bonilla, Tesorero de la Junta de Directores, procede con la lectura del
informe. Comienza con el resumen de los resultados financieros de BioPharma COOP para
el afio 2023. También, indica el sefior Tesorero que estan disponibles los Estados Financieros
Auditados, presentados por la firma de auditoria Gonzéalez Torres. Los activos de la




Cooperativa al cierre del 31 de diciembre de 2023 aumentaron a $91.1 millones o un 7.5%
en comparacion al 2022. En el afio 2023 recibimos $1.8 millones en fondos del Equitable
Recovery Program, los que fueron destinados a una reserva para continuar fortaleciendo
el capital de la Cooperativa. La cartera de préstamos cerr6 el 31 de diciembre de 2023 con
$64.9 millones neto, logrando $6.6 millones sobre el aio 2022. Los préstamos de autos
aumentaron por $518,000, un incremento de 2.4% sobre el 2022, y los de embarcaciones
por $7.1 millones. Las tarjetas de crédito y los préstamos de energia renovable, crecieron
un 1.3% en comparacion con el 2022. Los depdsitos durante el afio 2023 aumentaron a
$59.6 millones o un 7.7%, en comparacion al afio anterior. El resultado operacional para
el ano 2023 fue negativo debido a una disminucion en ingresos no recurrentes de 65.8%,
equivalente a $268,000 menos. Informa a su vez el sefior Tesorero, que los ingresos de
intereses sobre préstamos aumentaron por $904,000, un 25.8%, debido al aumento en la
cartera de préstamos anteriormente sefialada. Los intereses sobre inversiones, CD’s y
cuentas de ahorro, también aumentaron por $52,000 o un 22.9%. Los gastos administrativos
aumentaron un 15.6% debido principalmente a un ajuste en compensacion. La amortizacion
anual en pérdidas de inversiones especiales se redujo un 15% y dicha cantidad se utilizé para
fortalecer la reserva de préstamos incobrables aumentando la provision. Nuestra reserva
reflejo balance suficiente para mitigar el riesgo de crédito o impago. Los gastos generales en
proporcion a los activos son favorablemente bajo y nuestra proporcion de acciones a capital
y activos sigue superior a la industria. Ademads, nuestra morosidad esta por debajo de la
industria.

Finaliza el Informe de Tesoreria indicando que seguimos implementando el plan estratégico
desarrollado por la Junta y la gerencia, los resultados operacionales futuros conduciran a la
continua condicidn financiera positiva de antafio. Con el continuo respaldo y patrocinio de
ustedes nuestros socios-duefios lo vamos a lograr. Acto seguido se procede con la sesion de
preguntas al informe antes presentado.

INFORME DEL COMITE DE SUPERVISION

El Sr. Jos¢ Bosques, Presidente del Comité de Supervision, procede con la lectura del
mismo, indicando la labor realizada durante el pasado afio. El Comité estuvo integrado por
los siguientes miembros: Sr. José Bosques, CPA Juan Gonzélez Green y el Sr. Carlos Padilla.
Indica el sefior Presidente del Comité que durante el afio 2023, contrataron los servicios de la
firma Harold Badillo & Asociados, para asistir al Comité con los trabajos relacionados con
la evaluacion, revision y cumplimiento con los controles internos y regulaciones requeridas
a nuestra Cooperativa.

Indica a su vez, las dreas operacionales que fueron examinadas durante este aio
1. Revision de los indicadores CAEL y el Informe Trimestral de COSSEC al 31 de
diciembre de 2023.

2. Seguimiento al resultado del ultimo examen de riesgo realizado por COSSEC vy las
recomendaciones incluidas en el mismo.

3. Andlisis de la morosidad y la evaluacion de las gestiones del Departamento de Cobros
para los préstamos morosos.




Evaluacién de propiedades reposeidas.
Analisis de seguimiento a los préstamos comerciales.

Evaluacion de una muestra de préstamos otorgados durante el 2023.

NS » bk

Dar seguimiento a las metas y proyectos del Plan Estratégico.

También, indica que hay dos vacantes disponibles en el Comité por renuncia del CPA Juan
Gonzélez y del Sr. Carlos Padilla. Concluye el Comité, que las operaciones de BioPharma
COOP se han realizado de acuerdo con las leyes, reglamentos, politicas operacionales
requeridos a la Institucion. Acto seguido se somete a preguntas el Informe del Comité de
Supervision.

RECONOCIMIENTO

Se reconoce la labor de la Sra. Maribel Estévéz, empleada en la Sucursal de Afiasco por sus
45 afos de trayectoria, dedicacion y servicio en la Cooperativa.  Acto seguido se decreta
receso hasta las 4:00 de la tarde.

SEGUNDA CONVOCATORIA

El sefor Presidente llama al orden y le solicita que nos informe el quérum a las 4:00 de la
tarde. La sefiora Secretaria informa que a las 4:00 de la tarde hay 144 socios presentes. El
Presidente declara legalmente constituida la Quincuagésima Segunda Asamblea Anual de
Socios.

REFLEXION

La reflexion del dia estuvo dirigida por el Sr. Pedro Quifiones. Acto seguido se guarda un
minuto de silencio por los socios y familiares fallecidos durante el pasado afio.

INVITADOS ESPECIALES

Se reconoce la presencia de los siguientes invitados especiales: Sra. Charlenne Rivera,
Gerente de Carolina de Cooperativa de Seguros Multiples y Michael Roque, Asistente de
Cooperativa de Seguros Multiples y el Sr. Reinaldo Garcia, Agente de Seguros. También, se
encontraba presente la Sra. Ileana Rivera, Agente de COSVI y el Sr. Gilberto Guzman de la
Junta de Directores de COSVI. El CPA Jaime Lopez de la firma de CPA’s Gonzalez Torres,
Auditores. El Sr. Angel Martinez y Laura Marquez, asesores de préstamos comerciales y del
area de préstamos de consumo. Y el Sr. Nelson Ramos y la Sra. Paula Cedefio de Olympic
Agency.

ORDEN DEL DiA

Se somete ante la consideracion de la asamblea el Orden del Dia. EIl Sr. Marcos Rivera
Oquendo presenta mocion a los efectos de que se apruebe el Orden del Dia. Debidamente
secundado y no habiendo oposicion, se aprueba el mismo por consentimiento unanime.

REGLAS DE ASAMBLEA

Se presentan las Reglas de Asamblea ante la consideracion de la asamblea. El Sr. Julio César
Ramirez presenta mocion a los efectos de que se den por leidas y se aprueben las Reglas de




Asamblea, segin circuladas. Debidamente secundada por la Sra. Milagros Torres y no
habiendo oposicion, se adoptan por unanimidad.

LECTURA Y APROBACION DEL ACTA ANTERIOR

La sefiora Secretaria somete ante la consideracién de la asamblea el Acta de la pasada
asamblea. La Sra. Milagros Torres presenta mocion a los efectos de que se dé por leida,
se revise pagina por pagina el acta circulada y de no haber correccion a la misma, se
apruebe. Debidamente secundada por el Sr. Julio César Ramirez y no habiendo oposicion,
asi se dispone. El sefior Presidente procede a su revision pagina por pagina y no habiéndose
presentado correccion al acta, se aprueba la misma por consentimiento unanime.

APROBACION DEL INFORME DE LA JUNTA DE DIRECTORES

Se somete ante la consideracion de la asamblea el Informe de la Junta de Directores, ya
que el mismo fue leido y considerado antes de estar debidamente constituida la asamblea.
El Sr. Anselmo Mufioz presenta mocion a los efectos de que se apruebe el Informe de la
Junta de Directores y sus respectivas recomendaciones. Debidamente secundado por el Sr.
Jorge Pagan. No habiendo oposicidn, se aprueba la mocion presentada por consentimiento
unanime.

APROBACION DEL INFORME DEL PRESIDENTE EJECUTIVO

Se somete ante la consideracion de la asamblea el Informe del Presidente Ejecutivo, ya que
el mismo fue leido y considerado antes de estar debidamente constituida la asamblea. El
Sr. Jorge Pagan presenta mocion a los efectos de que se apruebe el Informe del Presidente
Ejecutivo, segin fue presentado a la asamblea. Debidamente secundado por el Sr. José
Bosques y no habiendo oposicion, se aprueba por consentimiento unanime.

INFORME DEL TESORERO

Se somete ante la consideracion de la asamblea el Informe del Tesorero, ya que el mismo
fue leido y considerado antes de estar debidamente constituida la asamblea. El Sr. José
Bosques presenta mocion a los efectos de que se apruebe el Informe del Tesorero, junto
a los Estados Financieros Auditados. Debidamente secundado por el Sr. Ivan Albino y no
habiendo oposicidn, se aprueba la mocion presentada por consentimiento unanime.

INFORME DEL COMITE DE SUPERVISION Y AUDITORIA

Se somete ante la consideracion de la asamblea el Informe del Comité de Supervision y
Auditoria, ya que el mismo fue leido y considerado antes de estar debidamente constituida la
asamblea. El Sr. Ivan Albino presenta mocion a los efectos de que se apruebe el Informe del
Comité de Supervision y Auditoria, segun fue presentado. Debidamente secundado por el
Sr. Jorge Pagan. No habiendo oposicidon, se aprueba la mocion por consentimiento unanime.




NOMINACIONES PARA LAS VACANTES EN EL COMITE DE SUPERVISION

Se abren las nominaciones para las dos vacantes en el Comité de Supervision y Auditoria. El
Lcdo. Carlos Bonilla nomina a la Sra. Miguelina Mora y ésta acepta la nominacion. La Sra.
Milagros Torres nomina a la Sra. Amarilys Rivera y ésta acepta la nominacion. No habiendo
ningn otro candidato, el sefior Vicepresidente presenta mocion a los efectos de que se
cierren las nominaciones al Comité de Supervision y Auditoria. Debidamente secundado y
no habiendo oposicién, se cierran las nominaciones al Comité de Supervision y Auditoria.
Acto seguido se presentan las dos personas nominadas ante la asamblea. Habiendo dos
candidatas y dos posiciones vacantes, el Presidente declara electas a la Sra. Miguelina Mora
y a la Sra. Amarilys Rivera al Comité de Supervision y Auditoria.

ASUNTOS NUEVOS

La Sra. Milagros Torres felicita a la Junta de Directores, la Administracion por la actividad
realizada en la tarde de ayer, que fue todo un éxito. La Sra. Carmen Warren agradece el
servicio presentado por la compaiia contratada para transportar a los socios desde Carolina
hasta el hotel en el dia de hoy. El sefior Vicepresidente pregunta a los socios presentes si
gustan celebrar el proximo afio la asamblea en el mismo lugar y éstos indican a viva voz
que si. Acto seguido el Vicepresidente presenta mocion de cierre de los trabajos de la
Quincuagésima Segunda Asamblea Anual de Socios de Biopharma COOP. Debidamente
secundado a viva voz y no habiendo oposicion, se clausuran los trabajos a las 4:43 de la
tarde.

En Ponce, Puerto Rico, a 27 de abril de 2024.

(f (four e R oo Pl I~

José J. Arce Rivera Leilani Mullen Wilt

Presidente Secretaria
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¢Qué tipo de préstamos cubre?
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- Préstamos Garantizados
- Linea de Crédito
- Préstamos de Auto
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Cubierta

Al momento del fallecimiento del
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Terminos y Limites
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Exclusiones
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Suicidioy (2) Herida o lesion auto infligida intencionalmente o sin
intencion mientras esté cuerdo o loco: dentro del periodo de 24
meses a partir de la fecha de efectividad
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INFORME JUNTA
DE DIRECTORES

José J. Arce Rivera

Agradecemos a nuestros Socios y Duefios por un afio mas de patrocinio a nuestra institucién y por la
confianza depositada en nuestra Junta de Directores. Ustedes son la razon de existir de BioPharma COOP. A
nuestro equipo de empleados: GRACIAS por el compromiso que demuestran cada dia para poder alcanzar
nuestros objetivos de negocio. Y a nuestra Junta de Directores por su dedicacion y compromiso con nuestra
Cooperativa.

Como resultado de la continua baja de la inflacion, que comenzdé en el 2023, la Reserva Federal inicio la baja
gradual de los tipos de interés. Lamentablemente, para finales de afo la Reserva Federal puso nuevamente en
pausa la baja de los intereses ante indicadores de un repunte en la inflacion y la incertidumbre asociada a los
resultados de la eleccion presidencial en los Estados Unidos.

En un ambiente tan cambiante como el experimentado durante el 2024 fue crucial el mantener un monitoreo
constante del rendimiento de préstamos, el costo de fondos y el margen de interés neto. El mantener un
balance adecuado entre estos tres indicadores fue fundamental para lograr obtener el resultado financiero
que tuvimos. Un ejemplo de esto fueron los ajustes realizados en los intereses pagados (costo de fondos),
manteniendo la competitividad.

Entre los resultados fundamentales de operaciones que logramos estd una economia neta de $27,260, lo
que representa $283,000 mas en comparacion al presupuesto 2024. Ademas, el nimero de socios (4,162)
se mantuvo luego de dos afios a la baja, resultados de auditorias de COSSEC (sistemas de informacion y
cumplimiento BSA/OFAC/AML) sin observaciones criticas y un indice ajustado CAEL (Capital, Activos,
Economias y Liquidez) que se reporta a COSSEC de 2 (Bueno).

Todo lo relacionado a los resultados operacionales y financieros en su detalle se estaran cubriendo en los
informes del Presidente Ejecutivo y el Tesorero.

Este afio queremos enfocar nuestro informe en recordarnos cual ha sido nuestra historia de éxito a través de
cincuenta y cuatro afios de existencia. Pero mas importante atin, preguntarnos qué debemos hacer para poder
prevalecer como institucion, ante las incertidumbres del futuro, que solo nos traerd cambios cada vez mas
acelerados.

Todos en algun momento hemos escuchado la frase: “si queremos resultados diferentes, tenemos que hacer
las cosas de manera diferente”. Eso es exactamente lo que nuestra Cooperativa ha hecho por los ultimos

cincuenta y cuatro afios.




Comenzamos nuestra historia como la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Empleados de Eli Lilly and
Company. Durante este periodo Lilly subvencionaba parte de nuestras operaciones, lo que a su vez tenia
el resultado de que fuéramos altamente rentables. Por otro lado, nuestro crecimiento estaba limitado a la
membresia exclusiva de empleados de Lilly. Varios miembros de nuestra Junta de Directores de aquel entonces
tuvieron la vision de buscar otras opciones para aumentar nuestra membresia y compensar la disminucion
de las subvenciones, manteniendo nuestra cultura institucional original. Y asi surgié6 BioPharma COOP.
Nos convertimos en la cooperativa de todos los empleados de la industria biofarmacéutica. Ahora nuestro
universo era mucho mas amplio. En este punto; quiero hacer la confesion que yo me opuse a esa propuesta.
Evidentemente estaba equivocado.

Con BioPharma COOP vinieron nuevos productos como las Hipotecas y la necesidad de tener una sucursal
fuera de las plantas para atender a nuestros clientes (socios y no socios) adecuadamente. Adquirimos una
propiedad que llamamos el Centro Hipotecario y en donde actualmente radican la mayor parte de nuestras
operaciones administrativas y de apoyo.

El crecimiento esperado con BioPharma COOP llegé. No fue inmediato, pero hoy dia el 53% de nuestros
socios son de otras empresas aparte de Lilly. La pregunta que nos debemos hacer hoy es: ;Y si no hubiéramos
ampliado nuestras opciones con BioPharma COOP, en donde estariamos? Creo que la respuesta es obvia.

Tenemos que continuar haciendo las cosas de manera diferente, como hasta ahora lo hemos hecho, anticipando
los cambios necesarios que nos permitiran adaptarnos a las realidades de nuestro entorno con agilidad y
rapidez.

Por todo lo antes dicho, este afio estaremos presentando una enmienda a nuestro reglamento en el Capitulo
III, Articulo 3.02, Requisitos de los Socios, Seccion (1) (g). Esta enmienda nos facilitara el poder continuar
ampliando nuestro universo de oportunidades a toda industria o negocio que tenga operaciones en Puerto
Rico. Confiamos que esta iniciativa facilitara el crecimiento necesario para afrontar los retos del presente y
prepararnos para alcanzar nuestras metas del futuro.

Vencimientos de Directores

Este afio vencen en su segundo término Ernesto Arroyo Hernandez y este servidor, José J. Arce Rivera. Esta
Junta recomienda la reeleccidn de estos directores a su tercer término. Ademas, vence en su tercer término
Carlos A. Arroyo Franco a quien agradecemos profundamente su compromiso y dedicacion por los pasados
afios como lider voluntario de nuestra Cooperativa.

Por otra parte, en el Comité de Supervision vence en su tercer término José A. Bosques Pérez a quien
reconocemos su entrega y alto sentido de responsabilidad al ejercer la importante encomienda de presidir
este Comitg.

“Todo aquello que el hombre ignora, no existe para €l. Por eso el universo de cada uno se resume al tamafio
de su saber.”




Nuestra historia de cincuenta y cuatro afios nos testifica que nunca hemos ignorado nuestros retos. Hemos
reconocido que existen y buscado las maneras (hacer las cosas de forma diferente) de responder a los mismos
ampliando nuestro universo de oportunidades. Nuestros resultados asi lo evidencian.

Continuemos ampliando nuestro universo de oportunidades. Asi lograremos tener muchos mas afios de
historia de éxitos. Confio en que asi serd. Asi nos ayude Dios.

Gracias por darnos a esta Junta de Directores la oportunidad de servirles.
Dios los bendiga,

i o fs R

José Juan Arce Rivera
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INFORME PRESIDENTE
EJECUTIVO

Antonio Cruz Rodriguez

En la asamblea anterior, les comenté sobre una nueva etapa para BioPharma COOP que dividiriamos en dos
fases. Durante el afio 2024 nos enfocamos en la primera, la estabilidad y control de nuestras operaciones
ante los diversos retos que presenta el mercado financiero desde el afio 2022 y que se han acrecentado con
la nueva politica publica del gobierno federal. Esta estrategia permitié mejorar la liquidez con un aumento
neto de 28.9% en la partida de efectivo y equivalentes, la cual representd un 16.4% del total de activos. Si
bien los detalles financieros seran discutidos en el Informe del Tesorero, tengo que resaltar que los resultados
operacionales superaron el punto de equilibrio generando una economia neta. Esto sin ingresos no recurrentes
relacionados a subvenciones federales y a pesar del aumento en el costo de fondos. Indiscutiblemente, gracias
al extraordinario equipo de trabajo que con su dedicacion, esfuerzo y compromiso inquebrantable les sirven
diariamente a nuestros socios-duefios y depositantes. Les distingo y les reconozco, reciban mi agradecimiento
y les reafirmo el compromiso de continuar evolucionando nuestras practicas laborales para su bienestar.

Durante el afio 2024, recibimos y procesamos mas de 900 solicitudes de financiamiento, aprobando
aproximadamente el 84%, lo que resultdé en un total de préstamos desembolsados de $10.406 millones.
Ademas, reforzamos nuestro impacto entre la matricula realizando 21 actividades para promover la educacion
financiera y los beneficios de la Cooperativa. Entre los temas cubiertos estaban: presupuesto personal, crédito
101, cuentas de retiro individual (IRAs), seguros de vida, propiedad y contingencia (en alianza con otras
entidades cooperativas), herramientas tecnologicas para acceder a los servicios de la cooperativa, prevencion
de fraude financiero, finanzas personales en control y preparacion para el retiro.

Concluimos el afio 2024 con 4,162 socios y 1,262 depositantes, para una matricula total de 5,424. Segun
se menciond en el Informe de la Junta de Directores, por primera vez en los pasados afios la cantidad total
de socios se mantuvo, el cambio interanual neto fue positivo. A finales de mayo de 2024 comenzamos a
ofrecer visitas de servicio a la empresa Kenvue en Las Piedras logrando vincular 74 socios. Entre nuestra
matricula, el 80% de los socios-duefios corresponden a las sucursales de Amgen, Lilly (PR-1 y PR-5) y
Boston Scientific mientras que el 20% remanente proviene de las oficinas fuera de las empresas y estaciones
virtuales. En el 2024 realizamos varias actividades para reconocer el respaldo y patrocinio de nuestros socios
duefios. Comenzamos con la campafia “Seamos Socios” seguida por la celebracion del 10mo Aniversario de
nuestra Sucursal en Amgen, el primer Sunset Green Meet Event previo a la Asamblea y dias de apreciacion
al socio en octubre, mes del cooperativismo.

A través del afio, continuamos con nuestra participacion en actividades relacionadas a la industria.

Especificamente aquellas relacionadas a PIA (Pharmaceutical Industry Association) con presencia en su
Annual Meeting y Regulatory Conference. Ademas, me place comunicarles que en febrero del afio en curso




(2025) se aprobo nuestra admision como Associate Member de PIA. Mantenemos el firme compromiso junto
a nuestros socios de negocio de continuar impactando a sus empleados, asociados y contratistas a través del
cooperativismo para su bienestar financiero, pues ofrecemos la conveniencia de una institucion financiera
disefiada para atender sus necesidades a través del tiempo y, en la mayoria de los casos, en su lugar de trabajo.

Por otra parte, en febrero de 2024 solicitamos la beca de asistencia técnica que ofrece el Community
Development Financial Institutions Fund (CDFI), la cual fue aprobada en noviembre por $300 mil y cuyos
fondos se recibieron en marzo de este afio (2025) para continuar las mejoras a nuestra infraestructura
tecnolégica en beneficio de los socios-duenos y depositantes. Reconocemos que esto tiene que ser un proceso
continuo y queda trabajo por hacer, aunque ya completamos la implementacién de herramientas digitales
como DocuSign y apertura de cuentas y solicitud de préstamos en linea.

Como entidad certificada CDFI, seguimos identificando oportunidades de acceso a fondos que apoyen
iniciativas tecnoldgicas, servicios y productos para mejorar el capital y rentabilidad. En marzo de este afo
(2025), nuevamente solicitamos la beca de asistencia técnica que ofrece CDFI en la que, de ser aprobada,
podriamos recibir hasta $150 mil para estos fines.

De igual forma, en enero de 2025 radicamos una solicitud de subvencion bajo el programa del Acelerador de
Inversion en Comunidades Limpias (CCIA, por sus siglas en inglés) a Inclusiv (una red de cooperativas de
ahorro y crédito en Estados Unidos, incluyendo Islas Virgenes Americanas, el Distrito de Columbia y Puerto
Rico). Esta oportunidad proviene de una subvencién principal otorgada a Inclusiv a través del programa CCIA
del Fondo de Reduccion de Gases de Efecto Invernadero (GGRE, por sus siglas en inglés) de la Agencia de
Protecciéon Ambiental delos Estados Unidos de América (EPA, por sus siglas en inglés). Me alegra informarles
que BioPharma COQOP es parte del primer grupo de cooperativas seleccionadas para esta subvencion, aunque
actualmente el programa se encuentra bajo reevaluacion debido al cambio de administracién en el gobierno
federal. El resultado final dependera de la nueva politica publica y los procesos legales en curso respecto a las
asignaciones de fondos federales por el Congreso y la capacidad de la Rama Ejecutiva para disponer de estos.
De ser favorable, esto permitira ampliar los productos de crédito para energia limpia entre nuestra matricula.

Ahora bien, la primera fase mencionada al comienzo del informe nos permitié identificar riesgos que atender
y oportunidades que maximizar. Con la llegada de la globalizacion se hace imperativo que nos integremos a
nuevas tendencias y formas de generar mayor impacto positivo entre todo aquel que se relaciona con nosotros
a través de los servicios que ofrecemos como cooperativa; socios-duefios, depositantes, suplidores, empresas,
reguladores, comunidad, etc. Debo agradecer profundamente a la Junta de Directores su disposicion, respaldo
y compromiso para comenzar el aflo 2025 con la segunda fase, la mas trascendental para nuestra Cooperativa
a futuro. Esta fase se enfoca en la sostenibilidad y el realineamiento necesario para una transformacion
organizacional alineada a una estrategia de desarrollo sostenible, con nuestros socios-duefios como centro.

A esta iniciativa la hemos denominado Visién 2030 y comenzd con el desarrollo de un nuevo plan estratégico
hasta el afio 2028, reduciendo el costo de oportunidad y facilitando el aumento en el volumen de negocios
(rentabilidad). Esto a través de su base de socios y depositantes en empresas donde actualmente opera, asi
como nuevos segmentos y productos. El documento estd en proceso y la enmienda que se presenta para




consideracion de la asamblea hoy es la herramienta que nos posicionara estratégicamente al futuro para
ejecutar sus lineamientos y continuar afiadiendo valor a nuestros socios-duefios y demas partes interesadas.

En el Informe de la Junta de Directores se resume la evolucién de nuestra Cooperativa y su capacidad de
adaptarse a su entorno para proteger y hacer crecer el patrimonio de sus socios-duefios. Hemos alcanzado
un legado de 54 afios de servicio enmarcados en los principios y valores del cooperativismo, apoyados por
un liderazgo histéricamente responsable, competente, diligente y dinamico en sus cuerpos directivos y
empleados. Tanto asi, que hemos manejado el impacto adverso de las pérdidas en las inversiones del Gobierno
de Puerto Rico desde el 2016 y estimamos que la reserva temporal especial equipare su balance pendiente
a finales del 2026. El accionar prudente y concertado sobre todos los desafios, pasados y presentes, nos
permite hoy reconocer que nos compete catapultarnos a un préximo nivel. Con la misma pasién, dedicaciéon
y responsabilidad que nuestros antecesores.

A ustedes, socios-duefios, nuestro agradecimiento por su lealtad, patrocinio y sobre todo por inspirarnos a
servirles con dedicacion. Ustedes son BioPharma COOP y hacen de ella “una cooperativa disefiada para ti”.

Culmino con una frase de Peter Drucker: “La mejor manera de predecir el futuro es crearlo”
Cordialmente,

Ao (g Redignss

Antonio Cruz Rodriguez
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INFORME DEL
TESORERO

Carlos J. Bonilla Agosto

Saludos miembros de los cuerpos directivos, compafieros socios y visitantes. Les presento el resumen de los
resultados financieros de BioPharma COOP para el afio 2024.

También, estan disponibles los Estados Financieros auditados por la firma de Gonzalez Torres & Co. CPA,
PSC para mas detalles y notas especificas del auditor.

Analisis Financiero (miles de dolares):

Activos:

Los activos de la Cooperativa al cierre del 31 de diciembre 2024 disminuyeron a $88.474 millones en
comparacion al 2023. Dicha disminucion del 2.8% se debe principalmente a la reduccion de préstamos por
cobrar netos de reserva y al aumento de efectivo, inversiones y CDs.

La siguiente tabla muestra el comportamiento del Estado de Situacién comparativo 2024 y 2023.

2024 2023 Cambio $ | Cambio %
Total de Activos $ 88474 19% 91,053 % (2,579) -2.8%
Efectivo, Inversiones y CD’s $ 23462 |$ 20,182 |$ 3,280 16.3%
Préstamos por Cobrar Netos $ 59,113 |$ 64867 | $ (5,754) -8.9%
Propiedad, planta y equipo (neto) $ 664 | $ 781 1%  (117) -15.0%
Otros activos § 4084 |S 4,087 |8 (3) -0.1%
Depositos de Socios y No Socios $ 59,027 | $ 59,560 | $  (533) -0.9%
Total Participacion de los Socios $ 27,870 | $§ 28,177 [ $  (307) -1.1%
Acciones $ 23,011 9% 23,358 |$ (347) -1.5%
Reserva de Capital Indivisible $§ 2234 1% 2234 |8§ - 0.0%
Otras Reservas $ 3967 |9% 3967 |8% - 0.0%
Pérdida no realizada en valores § (d00)$§ (A13)]S 13 -11.5%
Sobrante (Déficit) $ (12408 (1269 8 27 2.1%

Préstamos por Cobrar Neto:

La cartera de préstamos cerr6 al 31 de diciembre 2024 con $59.113 millones neto, disminuyendo $5.754
millones en comparacion con el afio 2023. Esta reduccion se debid principalmente a la estrategia establecida
para fortalecer la liquidez que se concretdé mediante la contraccion de la originacion de préstamos (lo cual a

su vez aumento el efectivo disponible).




Todos los renglones de préstamos presentaron reduccion, liderando esta reduccion los préstamos de autos con
$3.4 millones, un 15.76% y los préstamos de embarcaciones con $1.059 millones, un 7.12%. La categoria
de préstamos de consumo, incluyendo tarjetas de crédito y energia renovable, disminuyeron $1 millon,
equivalente a un 3.81% en comparacion con el 2023.

La siguiente grafica muestra el comportamiento de los préstamos por los pasados 7 afios.
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Depdsitos

Seglin se muestra en la grafica, durante el afio 2024 disminuy6 levemente el nivel de depdsitos totales de
$59.6 a $59.1 millones o un 1%. Es preciso resaltar que el segmento de certificado de depositos tuvo un
aumento de $3.4 millones durante el 2024, muestra de la confianza y patrocinio de nuestros socios duefios,
que ven en su institucion un excelente vehiculo para satisfacer sus necesidades ahorrativas recibiendo un
rendimiento sumamente competitivo.
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Resultado de Operaciones:

Los siguientes datos resumen los resultados operacionales para el afio 2024 comparado a 2023 (en miles de

dolares):
2024 % 2023 % Cambio %
Ingresos:
Intereses sobre Préstamos $ 4,425 84.3% $ 4413 83.8% | $ 12 0.3%
Intereses sobre Inversiones 416 7.9% 279 5.3% 137 49.1%
Otros ingresos 408 7.8% 437 8.3% (29) -6.6%
Ingresos CDFly ERC (fondos federales) - 0.0% 139 2.6% (139) -100.0%
Total de Ingresos 5,249 100% 5,268 100% (19) -04%
Gastos:
Administrativos y otros:
Salarios y beneficios 1,485 28.3% 1,656 31.4% (171) -103%
Educacion y promocion 195 3.7% 161 3.1% 34 21.1%
Seguros y fianzas 312 5.9% 352 6.7% (40) -11.4%
MasterCard y cargos bancarios 464 8.8% 436 8.3% 28 6.4%
Depreciacion y amortizacion 134 2.6% 134 2.5% - 0.0%
Servicios profesionales 163 3.1% 175 3.3% (12) -6.9%
Gasto asamblea 72 1.4% 78 1.5% (6) -7.7%
Otros gastos administrativos 475 9.0% 565 10.7% (90) -159%
Subtotal administrativos y otros 3,300 62.9% 3,557 67.5% (257) -7.2%
Intereses 1,297 24.7% 798 15.1% 499 62.5%
Provision de préstamos 180 3.4% 550 10.4% (370) -67.3%
Total de gastos 4,177 91.0% 4,905 93.1% (128) -2.6%
Beneficio (Déficit) Neto, antes de
pérdidas bajo amortizacién especial 472 9.0% 363 6.9% 109  30.0%
Pérdidas bajo amortizacion especial 445 8.5% 493 9.4% (48) -9.7%
Sobrante (Déficit) $ 27  05% $ (130) -25% |$ 157 -120.8%)

El resultado operacional para el afio 2024 fue positivo debido a la disminucion en el total de gastos de
2.6%. Durante el 2024 fuimos notificados de la asignacion de $300 mil como parte de la Asistencia Técnica
solicitada a CDFI que fue recibido en marzo de 2025 por lo que no se reconocié como ingreso en 2024.
No obstante, como entidad acreditada por CDFI continuaremos solicitando fondos que nos apoyen en el
desarrollo de nuestra infraestructura tecnoldgica durante el 2025.

Los ingresos de intereses sobre préstamos aumentaron $12 mil (0.3%), pese a la reduccion en la originacion

de préstamo. Los intereses sobre inversiones, CD’s y cuentas de ahorro también aumentaron por $137 mil
(49.1%) debido a la retencion en cuentas de ahorro del producto de los intereses generados por las inversiones

en valores en el mercado.




Los gastos administrativos disminuyeron un 7.2% debido principalmente a la partida de compensacion por
la rotacion de personal y redistribucion de recursos, asi como medidas de control.

Los gastos de intereses aumentaron por $499 mil, un 62.5%. Es politica de nuestra Junta el mantenernos
competitivos y ofrecerles a los socios-duefios las mejores tasas de interés y los mejores productos disponibles
en el mercado, de acuerdo con nuestras circunstancias. De esta manera retribuimos el respaldo y patrocinio
de nuestros socios. Durante el afio 2024 la FED redujo 100 puntos base (1%) entre septiembre y diciembre,
por lo que la Cooperativa continta vigilando que el costo de fondos sea consono con el mercado y pares de
la Industria.

La amortizacion anual en pérdidas de inversiones especiales se redujo un 9.7%, al recalcular el balance
pendiente de amortizar con el periodo permisible en ley (hasta el ano 2030).

La reserva de préstamos incobrables fue incrementada unicamente por $180 mil en 2024. La provision
reservada en 2023 por $550 mil, obedecio a la implementacion del pronunciamiento contable conocido
como CECL (Current Expected Credit Losses). Como resultado, luego del analisis realizado al cierre del
2024, nuestra reserva reflejo balance suficiente para mitigar el riesgo de crédito (impago) por lo que la
cantidad requerida fue sustancialmente menor a la del afio 2023, impactando positivamente el ingreso neto
de operaciones financieras.

Indicadores Financieros:

BioPharma Industria BioPharma

Indicador COOP Cooperativa  COOP
2024 2024 2023

ROA 0.03% 1.46% -0.15%
Rendimiento Préstamos / Préstamos Netos Promedio  7.14% 7.42% 7.17%
Costo Fondos / Activos Promedio 1.44% 1.02% 0.91%
Margen Interés Neto / Activos Promedio 3.95% 4.31% 4.43%
Gastos Generales / Total de Activos 3.66% [1] 3.86%
Acciones / Total Capital 82.56% 71.01% 82.90%
Acciones / Total de Activos 26.01% 20.41% 25.65%
Morosidad 1.30% 2.51% 0.98%

[1] No disponible

Reflejamos un ROA positivo de 0.03% debido al sobrante de $27 mil en 2024. Sin embargo, si no tuviéramos
el cargo por el menoscabo, nuestro ROA seria de 0.53%, aproximadamente. El rendimiento en préstamos
contra prestamos promedio se redujo solo 0.03%, pero el rendimiento ponderado aumento6 0.36% (7.26%).
No obstante, nuestro margen de interés neto a activos promedio se redujo de 4.43% a 3.95% debido al
aumento en el costo de fondos. La razén de costo de fondos sobre activos resultd mayor en comparacion con
el 2023 por 0.53 puntos porcentuales y con la industria por 0.42 puntos porcentuales. Naturalmente, esto se
relaciona a las condiciones del mercado y al compromiso de ofrecer un mejor rendimiento a nuestros socios
y depositantes. Nuestros gastos generales en proporcion a los activos son favorablemente bajos y nuestra
proporcion de acciones a capital y activos sigue superior a la industria. Todos estos indicadores reflejan el
alto grado de urgencia y control operacional determinado por su Junta de Directores e implementado por la

Gerencia.
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Durante el pasado afio, ademas del impacto continuo de la quiebra del Gobierno de Puerto Rico por la
pérdida en estas inversiones, nuestra institucién contintia operando bajo condiciones de mercado sumamente
desafiantes, financieras y regulatorias. La lucha ha sido ardua y sumamente retante. No obstante, todo el
personal de nuestra cooperativa se ha enrollado las mangas, bajo la direccion de la gerencia y el respaldo
y estimulo de su Junta de Directores, para mantener el control ante los rdpidos cambios de las condiciones
del mercado en corto plazo. La grafica anterior asi lo demuestra.

Durante los pasados cuatro afos, la tendencia de ingresos ha sido positiva (ain mas si excluimos las
pérdidas de inversiones especiales y/o menoscabo de los bonos gubernamentales). Es la opinidon de sus
cuerpos directivos, que, si todo continia como en el presente con la reformulacion de un nuevo plan
estratégico apoyado por la propuesta enmienda al reglamento a presentarse en asamblea, los resultados
operacionales futuros conducirdn a una condicidn financiera positiva para el desarrollo sostenido de nuestra
Cooperativa. Con el continuo respaldo y patrocinio de ustedes nuestros socios-duefios lo lograremos ....
iiAsi nos ayude Dios!!

Cooperativamente,

Uiy ¢ Dol Agei

Carlos J. Bonilla Agosto
Tesorero
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Directores

Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Industria Biofarmacéutica
Biopharma Coop

Carolina, Puerto Rico

Opiniones

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Industria Biofarmacéutica (Biopharma Coop) al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los cuales comprenden los
estados estatutarios de situacion, ingresos y gastos, economia neta comprensiva, cambios en la participacion
de los socios y flujos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas, y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Opinién sin modificar sobre la base regulatoria de contabilidad

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Biopharma Coop (de ahora en adelante “la
Cooperativa”) al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y el resultado de sus operaciones, cambios en la
participacion de los socios y flujos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas, de conformidad con
la base regulatoria requerida por la Corporacion para la Supervision y Seguros de Cooperativas de Puerto
Rico (de ahora en adelante “COSSEC”), segtin descrita en las Notas 1 y 2 de los estados financieros.

Opinion cualificada sobre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos
de Ameérica

En nuestra opinién, excepto por los efectos significativos en los estados financieros descritos en la seccion de
nuestro informe que dan las bases para nuestra cualificacion, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo, reflejan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
Cooperativa al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el resultado de sus operaciones, cambios en la participacion
de los socios y flujos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas, en conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Bases para nuestras opiniones

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los
Estados Unidos de América. Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas en la seccion de
nuestro informe sobre las responsabilidades de los auditores para realizar las auditorias de los estados
financieros. Nosotros somos requeridos a ser independientes a la Cooperativa y cumplir nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con los requerimientos éticos relevantes a nuestras auditorias.

34




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)

Creemos que la evidencia que obtuvimos de nuestra auditoria es suficiente y apropiada para proveer las bases
para nuestra opinién sin modificaciones sobre las bases de contabilidad regulatorias y nuestra opinion
cualificada segun los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Bases para la opinion cualificada sobre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los
Estados Unidos de América

Segin se describe en las Notas 1 y 2, los estados financieros de la Cooperativa se presentan de conformidad
con la base regulatoria requerida por COSSEC, la cual se considera una base de contabilidad diferente a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica, para cumplir con los
requerimientos de COSSEC. En nuestra opinion, los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren que las acciones sean presentadas como depositos y que los dividendos pagados sean reconocidos
como gasto de intereses. El efecto en los estados financieros de las variaciones entre la base regulatoria
descrita en la Nota 2 y los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
Ameérica, seria disminuir el capital y aumentar los pasivos por $23,011,082 y $23,358,395 para 2024 y 2023,
respectivamente. Ademads, la Cooperativa mantiene pérdidas bajo amortizacion especial en la partida de otros
activos relacionadas al menoscabo de las inversiones especiales, de acuerdo con lo establecido en la Ley 220
de 2015, la cual enmienda la Ley 255 de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos establecen que las pérdidas ocasionadas por
menoscabo se reconozcan en el afio en que ocurre la pérdida de valor, por lo tanto, si estas se hubieran
reconocido de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos la
economia neta de la Cooperativa disminuiria por $2,606,337, lo que resultaria en una pérdida operacional
corriente por la cantidad de $2,579,077.

Enfasis en Asunto

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa mantenia un déficit acumulado de $1,241,936 y
$1,269,196, respectivamente, provocado principalmente por el reconocimiento anual de la amortizacién de la
cartera de sus inversiones especiales, segin indica en la Nota 9 de los estados financieros. Los planes de la
gerencia para mitigar la pérdida acumulada se describen en la Nota 24. Estos planes se presentan como
acciones gerenciales futuras para reducir las pérdidas acumuladas. Nuestras opiniones no se modifican con
relacion a estos planes mitigantes presentados en la Nota 24.

Responsabilidad de la Gerencia para con los Estados Financieros

La Gerencia es responsable por la preparaciéon y presentacion justa de estos estados financieros de acuerdo
con las provisiones para la preparacion de informes requeridas por COSSEC y por el disefio, implementacion
y mantenimiento de los controles internos relevantes a la preparacién y presentacion justa de los estados
financieros y que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, se requiere que la Gerencia evalue si existen condiciones o eventos, en el
cual puedan surgir dudas sustanciales sobre la capacidad de la Cooperativa para continuar como un negocio
en marcha dentro de un afio después de la fecha en que los estados financieros estén disponibles para ser
emitidos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)
Responsabilidades de los auditores en las auditorias de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros, como un todo, estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir nuestro informe de auditoria que incluye nuestras
opiniones. Seguridad razonable es el nivel més alto de seguridad, pero no es una seguridad absoluta y, por lo
tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con los principios generalmente
aceptados de auditoria siempre vaya a detectar un error material cuando exista. El riesgo de no detectar un
error material como resultado de un fraude es mayor que otro tipo de error, ya que el fraude puede involucrar
colusion, robo, omisiones intencionales, falsas representaciones o la desviacion de los controles internos. Los
errores son considerados materiales si existe la posibilidad sustancial de que, individualmente o en el
agregado, puedan ejercer influencia sobre el juicio hecho de un usuario razonable sobre los estados
financieros.

Al realizar una auditoria en conformidad a los principios de auditoria generalmente aceptados, nosotros:

e Ejercemos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional a través de todo el proceso
de la auditoria.

e Identificamos y evaluamos el riesgo de errores materiales sobre los estados financieros, sea debido a
fraude o error y disefiamos y desarrollamos procesos de auditoria responsivos a los riesgos
identificados. Estos procedimientos incluyen el examinar, a base de pruebas, evidencia sobre las
cantidades y divulgaciones en los estados financieros.

e Obtenemos un entendimiento de los controles internos relevantes a la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad de los controles internos de la Cooperativa. Por lo tanto,
no expresamos una opinion.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados de
contabilidad utilizados por la gerencia, como también evaluar la presentacién en general de los
estados financieros.

e Concluimos en nuestro juicio, si hubiere condiciones o eventos, considerados en el agregado, que
levanten duda sustancial acerca de la habilidad de la Cooperativa en continuar como negocio en
marcha para un periodo razonable de tiempo.

Estamos requeridos a comunicar con aquellos a cargo de la gobernanza, entre otros asuntos, la planificacion
del alcance y el periodo de tiempo de la auditoria, los hallazgos significativos, y otros asuntos relacionados a
los controles internos que hayamos identificado durante nuestra auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)
Informacion suplementaria requerida

Nuestra auditoria se llevo a cabo con el propésito de formar una opinion sobre los estados financieros. La
Certificacion sobre los Controles Internos y la Narrativa Sobre el Resultado de las Operaciones presentadas en
las paginas 5-8, se presentan para propositos de anlisis adicional como lo requiere el Reglamento Numero
8665 “Reglamento sobre las Normas de Contabilidad para las Cooperativas de Ahorro y Crédito” de
COSSEC. Esta informacion no es parte necesaria de los estados financieros basicos. Hemos aplicado ciertos
procedimientos limitados a la informaciéon suplementaria requerida de conformidad con las normas de
auditoria generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, que consistia en indagaciones con la
Gerencia acerca de los métodos de preparacion de la informacién y la comparacion de la informacién para
mantener la coherencia con las respuestas de la Gerencia a nuestras indagaciones, los estados financieros
basicos, y otro conocimiento que se obtuvo durante nuestra auditoria de los estados financieros basicos. No
expresamos una opinion sobre dicha informacion o representaciones.

San Juan, Puerto Rico W Torun 4 C"j 6}34) Pre.
17 de marzo de 2025 i

™ oPecosa GONZALEZ TORRES & CO., CPA, PSC
ncura Siotarmaceuia (IOPHARMA Licencia Namero 096

b Expira el 1 de diciembre de 2026
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

CERTIFICACION DE CONTROLES INTERNOS DE LA GERENCIA

La Gerencia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Industria Biofarmacéutica, BioPharma
COOP (en adelante “la Cooperativa™), es responsable de establecer y mantener un control interno
adecuado sobre los reportes financieros. El control interno sobre la informacion financiera de la
Cooperativa es un proceso disefiado para proveer seguridad respecto a la confiablidad de los
reportes financieros y la preparacion de estados financieros para propositos externos, acorde a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América e incluye
controles sobre la preparacion de estados financieros en conformidad con los reglamentos
establecidos por la Corporacion Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto
Rico (COSSEQ). El control interno de la Cooperativa sobre los reportes financieros incluye las
politicas y procedimientos que:

(i) Pertenecen al mantenimiento de archivos, que en detalles precisos y justos reflejan las
transacciones y planes de los activos de la institucion.

(ii) Provee seguridad de que las transacciones son registradas para permitir la preparacion
de estados financieros acorde con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América y con las practicas contables permitidas
por COSSEC, y los ingresos y gastos de la Cooperativa son realizados solo en
conformidad con las autorizaciones de la Gerencia y los directores de la Cooperativa.

(iiiy  Provee seguridad sobre la prevencion o deteccion oportuna de la adquisicion, uso o
disposicién de activos de la Cooperativa que podrian tener un efecto significativo en
los estados financieros. Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre
la informacion financiera puede no prevenir errores. Ademas, las proyecciones de
cualquier evaluacidn de efectividad para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que
los controles puedan resultar inadecuadas debido a cambios en las condiciones, o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse. La
Gerencia de la Cooperativa ha evaluado la eficacia del control interno de la institucion
sobre los informes financieros al 31 de diciembre de 2024.

Basado en nuestra evaluacion, la Gerencia concluyd que la Cooperativa mantuvo un control
interno efectivo sobre la informacién financiera al 31 de diciembre de 2024 sobre la base de los
criterios mencionados anteriormente.

Nancy Lopez Lopez
Presidénte Ejecutifo Contralora

Urb. Villa Carolina C-9, Ave. Roberto Clemente Carolina, PR 00985
787.701.5555 | www.biopharma.coop | info@biopharma.coop
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NARRATIVA SOBRE EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES

La narrativa y analisis que se presenta a continuacion ofrece una vision general de las operaciones de
la Cooperativa para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024. El proposito de esta narrativa es
proveer informaciéon que ayude a analizar los resultados de las operaciones y los cambios en la
posicion financiera de la Cooperativa. Esta seccién debe ser leida en conjunto con los estados
financieros béasicos, para obtener un mejor entendimiento de los resultados operacionales de la
Cooperativa.

Aspectos financieros mas destacados:

Los activos de la Cooperativa totalizaron $88,473,521 para el 2024, presentando una
disminucion por la cantidad de $2,579,870 en comparacion con el afio anterior.

Los pasivos de la Cooperativa totalizaron $60,603,245 para el 2024, presentando una
disminucién por la cantidad de $2,273,299 en comparacion con el afio anterior.

La participacion de los socios de la Cooperativa totalizd6 $27,870,276 para el 2024,
presentando una disminucion por la cantidad de $306,571 en comparacién con el afio anterior.

El total de ingresos (ingreso de interés y otros ingresos) fue de $5,249,323 para el 2024,
presentando una disminucién por la cantidad de $19,348 en comparacion con el afio anterior.

El total de gastos (gasto de interés, provision para pérdidas crediticias estimadas, amortizacion
especial y gastos generales y administrativos) totalizo $5,222,063 para el 2024, presentando
una disminucion de $176,660 en comparacion con el afio anterior.

El total de la economia neta totalizo $27,260 para el 2024, presentando un aumento en la
economia de $157,312 en comparacion con el afio anterior. La Cooperativa presentd una
economia antes de la amortizacion especial de $472,260.

La Cooperativa mantiene fondos liquidos en exceso de lo requerido por ley por la cantidad de
$10,256,717 para el 2024, lo que representé un aumento de $2,573,936 en comparacion con el
afio anterior. El total de fondos requeridos totalizo $10,877,206 para el 2024, segln se detalla
en las Nota 2 de los estados financieros.

La Cooperativa mantiene una razon de capital indivisible a total de activos sujetos a riesgo de
11.93%, para el 2024, lo que representé un aumento de 0.60%, en comparacion con el afio
anterior. Esta cantidad cumple con el 8% minimo requerido por la Ley 255 segtin se detalla en
las notas de los estados financieros.
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NARRATIVA SOBRE EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES (CONTINUACION)
Analisis financiero de la Cooperativa

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Situacion de la Cooperativa para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Estado de Situacion
2024 2023
Total de activos $88.473.521 $91.053.391
Total de pasivos $60.603.245 $62.876.544

Total de participacién de los socios ~ $27,870.276 $28.176.847

El total de activos de la Cooperativa present6é una disminucion por la cantidad de $2.6 millones en
comparacion con el afio anterior, principalmente por la disminucion en la cartera de préstamos.

El total de pasivos de la Cooperativa presentd una disminucion por la cantidad de $2.3 millones en
comparacion con el afio anterior, principalmente por la disminucion en las cuentas de depositos y el
saldo total de linea de crédito.

El total de participacion de los socios de la Cooperativa presentd una disminucion por la cantidad de
$306 mil en comparacion con el afio anterior, debido a la disminucion en las acciones.

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Ingresos y Gastos de la Cooperativa para
los afios terminados el 31 de diciembre 2024 y 2023:

Estado de Ingresos y Gastos

2024 2023
Total de ingresos $ 5,249,323 § 5,268,671
Total de gastos $_5.222.063 $_5.398.723
Total de economia (pérdida) neta $___ 27260 $__(130.052)

El total de ingresos de la Cooperativa presentd una disminucion por la cantidad de $19 mil en
comparacion con el afio anterior, principalmente por la disminucion de los fondos federales CDFL

El total de gastos de la Cooperativa presentd una disminucién por la cantidad de $177 mil en
comparacion con el afio anterior, principalmente debido a la reduccién en gastos generales y
administrativos. El aumento en el gasto de intereses fue compensado por la disminucion en la
aportacion para posibles pérdidas crediticias estimadas ("CECL").
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NARRATIVA SOBRE EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES (CONTINUACION)

Objetivos y nuevos proyectos para el proximo aiio:

A continuacion, los proyectos que estan en proceso o se estaran realizando durante el afio 2025.

Mantener la gestion controlada de nuestros activos y pasivos para manejar el efecto del cambio
acelerado en las tasas de interés del mercado producto de los ajustes que realiza la Reserva
Federal (FED) periodicamente.

Promover el acceso a servicios y productos mediante plataformas electréonicas en cumplimiento
con los estandares y practicas en la industria. Ante un entorno donde la tecnologia evoluciona
aceleradamente, esperamos ampliar las opciones y canales donde nuestros socios y depositantes
puedan acceder la variedad de servicios financieros que ofrece la Cooperativa.

Completar la implementacion del sistema de monitoreo requerido por regulacion para cumplir con
la Ley de Secretividad Bancaria (BSA, por sus siglas en inglés), el Programa Antilavado de
Dinero (AML por sus siglas en inglés) y la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC, por
sus siglas en inglés).

Continuar la busqueda de oportunidades para acceder a fondos que fortalezcan nuestra liquidez y
capital. En febrero de 2024 solicitamos la beca de asistencia técnica que ofrece el Community
Development Financial Institutions Fund (CDFI), la cual fue aprobada en noviembre de 2024 por
$300 mil y cuyos fondos se recibiran en 2025 para continuar las mejoras a nuestra infraestructura
tecnologica en beneficio de los socios-duefios y depositantes.

Ampliar los productos de crédito para energia limpia aplicables bajo el programa del Acelerador
de Inversion en Comunidades Limpias (CCIA, por sus siglas en inglés) de Inclusiv. BioPharma
Coop es parte del primer grupo de cooperativas seleccionadas para esta subvencion cuyos fondos
estan destinados a capitalizacion en préstamos por un 90% y un 10% para asistencia técnica.

Promover un crecimiento en nuestra base de socios en empresas donde actualmente operamos e
identificar nuevos prospectos en la industria, a través del desarrollo de un plan de retencién y
expansion de socios. En febrero de 2025 la Pharmaceutical Industry Association of Puerto Rico
(PIA4) aprob6 la solicitud de la Cooperativa para convertirse en miembro asociado.

Desarrollar un nuevo plan estratégico para los afios 2025 al 2028 atemperado a las condiciones de
mercado actuales enfocado en el desarrollo sostenible de la Cooperativa, reduciendo el costo de
oportunidad y facilitando el aumento en el volumen de negocios.
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BIOPHARMA COOP
Estados de Situacion
31 de diciembre de 2024 y 2023

ACTIVOS
2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 14,502,388 §$§ 11,251,732
Inversiones en valores:
Retenidas hasta el vencimiento 8,025,537 7,999,739
Disponibles para la venta, a valor del mercado (costo amortizado de 933,698 930,684
$1,033,610 y $1,044,078)
Préstamos, (netos de reserva de pérdidas de crédito estimadas de 59,112,728 64,867,265
$1,360,475 y $1,468,221)
Inversiones en entidades cooperativas 1,151,287 1,135,828
Propiedad y equipo, neto de depreciacién acumulada 664,271 781,481
Otros activos 4,083,612 4,086,662
Total de activos $__88.473,521 S_ 91.053.391
PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Pasivos:
Depositos $ 36,273,783 $§ 40,216,216
Certificados de depdsitos 22,752,962 19,309,087
Notas por pagar 480,000 480,000
Linea de crédito - 2,000,000
Cuentas por pagar y gastos acumulados 1,096,500 871,241
Total de pasivos 60,603,245 62,876,544
Participacion de los socios:
Acciones, valor par de $10 23,011,082 23,358,395
Reserva para capital indivisible 2,233,762 2,233,762
Reserva temporal especial 1,773,431 1,773,431
Reserva CDFI 1,826,284 1,826,284
Otras reservas volunarias 367,565 367,565
Pérdida no realizada en valores (99,912) (113,394)
Déficit acumulado (1.241.936) (1.269.196)
Total de participacion de los socios 27,870,276 28,176,847

Total de pasivos y participacion de los socios $__88.473.521 S__ 91.053.391
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BIOPHARMA COOP
Estados de Ingresos y Gastos

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Ingresos de operaciones financieras:
Ingresos de interés:
Préstamos
Inversiones, certificados y cuentas de ahorro
Total de ingresos de interés
Gastos de interés:
Depésitos y certificados de depdsitos
Ingreso neto de interés
Provision para pérdidas de crédito estimadas
Beneficio bruto de operaciones financieras
Otros ingresos
Gastos generales y administrativos
Economia neta antes de otras pérdidas
Amortizacion anual en pérdidas de inversiones especiales

Economia (pérdida) neta

2024 2023
$ 4425483 § 4,413,448
415.857 279,011
4,841,340 4,692,459
(1.297.049) (797.969)
3,544,291 3,894,490
(180.000) (550.,000)
3,364,291 3,344,490
407,983 576,212
(3.300.014) (3.557.706)
472,260 362,996
(445.000) (493.048)
$ 27260 $__ (130,052)
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BIOPHARMA COOP
Estados de Economia Neta Comprensiva
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
2024 2023

Economia (pérdida) neta $ 27,260 $ (130,052)

Otros gastos comprensivos:
Cambio en las pérdidas no realizada en valores 13.482 (42.846)

Economia (pérdida) neta comprensiva $ 40,742 $__ (172.898)
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BIOPHARMA COOP
Estados de Cambios en la Participacién de los Socios
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Reserva de Reserva Otras Total de
Capital Temporal Reservas Reserva Pérdida No Déficit Participacion
Acciones Indivisible Especial Voluntarias CDFI Realizada Acumulado de los Socios
Balance al 31 de diciembre de 2022 $_23.955.588 $__2.233.762 $_ 1773431 § 367.565 § - $ (70.548) $_(1.139.144) $_27.120.654
Inversion adicional de socios 2,424,495 - - - - - - 2,424,495
Retiros de los socios (3,021,688) - - - - . = (3,021,688)
Pérdida no realizada en valores - - - - - (42,846) - (42,846)
Aportacion reserva CDFI - - - - 1,826,284 - - 1,826,284
Pérdida neta - - - - - - (130.052) (130.052)
Balance al 31 de diciembre de 2023 $_23358395 $_ 2233762 $_ 1773431 § 367.565 $__1.826284 $__ (113.394) $_(1.269.196) $_28.176,847
Inversion adicional de socios 2,655,222 - - = = = = 2,655,222
Retiros de los socios (3,002,535) - - - - - - (3,002,535)
Ganancia no realizada en valores - - - - - 13,482 - 13,482
Economia neta - - - - - - 27.260 27.260
Balance al 31 de diciembre de 2024 $_23.011.082 $_ 2.233.762 $_1,773.431 § 367,565 $_ 1,826,284 $ (99.912) $_(1.241,936) $_27.870,276

GTC e




BIOPHARMA COOP
Estados de Flujos de Efectivo

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

2024 2023
Flujos de efectivo de las actividades operacionales:
Economia (pérdida) neta $ 27,260 (130,052)
Ajustes para reconciliar l1a economia (pérdida) neta con el efectivo
neto provisto por las operaciones:
Depreciacion y amortizacion 134,235 134,078
Amortizacion del menoscabo de las inversiones especiales 445,000 493,048
Provision para pérdidas crediticias estimadas 180,000 550,000
Cambio en los costos e ingresos diferidos en la
originacion de préstamos 27,172 (33,587)
Amortizacion de primas y descuentos en inversiones, neta (15,331) (14,663)
Dividendos de inversiones en entidades cooperativas (24,209) (22,167)
Pérdida en venta de propiedades reposeidas 5,189 3,336
Disminucién (aumento) en otros activos (447,139) 112,179
Aumento (disminucion) cuentas y gastos acumulados por pagar 225.259 (1.023.388)
Efectivo neto provisto por las actividades
operacionales 557.436 68,784
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Disminucion (aumento) en préstamos, neto 5,490,072 (7,169,427)
Recobros de préstamos previamente reservados 57,293 61,649
Inversion adicional en entidades cooperativas 8,751 2:557
Disminucién en certificados de ahorro, neto - 500,000
Adquisicion de equipos y mejoras, neto (17,025) (205,218)
Ventas y recobros de inversiones en valores negociables - 1.000,000
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de inversion 5,539,091 (5.810.439)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Disminucién en depdsitos, neto (3,942,433) (6,971,644)
Recibo de efectivo (pago) de la linea de crédito (2,000,000) 2,000,000
Aumento en certificados de deposito 3,443,875 11,255,913
Recibo de fondos federales - 1,826,284
Retiro de acciones, neto (347,313) (597.193)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento (2.845.871) 7.513.360
Aumento neto en efectivo y equivalentes 3,250,656 1,771,705
Efectivo y equivalentes al principio del afio 11,251,732 9.480,027
Efectivo y equivalentes al final del afio $_ 14,502,388 $_ 11,251,732
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

1. ORGANIZACION Y NORMAS REGLAMENTARIAS
Organizacion

Biopharma Coop (“la Cooperativa”) est4 organizada de acuerdo a las leyes del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico. La Cooperativa estd reglamentada por la Ley Numero 255 del 28 de octubre de 2002,
conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002”. Las Cooperativas
de Ahorro y Crédito en Puerto Rico estan reguladas por la Corporacion Publica para la Supervision y
Seguro de Cooperativas de Puerto Rico, también conocida como COSSEC.

La Cooperativa, es una organizacion sin fines de lucro y se dedica principalmente a recibir ahorros de
sus socios en forma de acciones y depdsitos (de no socios en forma de depdsitos), y a facilitarle a los
socios fuentes de financiamiento e inversion. Al 31 de diciembre de 2024, la Cooperativa, cuenta con
4,162 socios y 1,239 no socios.

La Cooperativa provee servicios financieros amplios incluyendo, pero sin limitarse a préstamos
personales, garantizados, tarjetas de crédito, entre otros. Ademas, ofrece gran variedad de productos
de depdsitos, se realizan transacciones por internet, "homebanking", venta de marbetes, sellos
postales y comprobantes de rentas internas, entre otros.

Las acciones y depositos de las Cooperativas en Puerto Rico estan aseguradas por COSSEC hasta
$250,000, por depositante.

Normas reglamentarias
A continuacion, las normas reglamentarias mas significativas:

Reserva de Capital Indivisible

Las cooperativas mantendrdn una reserva irrepartible de capital que se conocera como capital
indivisible. El treinta y cinco por ciento (35%) de la reserva de capital indivisible se mantendra en
activos liquidos.

Cada Cooperativa debera mantener un capital indivisible minimo de un ocho por ciento (8%) del total
de sus activos sujetos a riesgo. Se considerarda como elementos de la reserva de capital indivisible
(para determinar el por ciento del mismo sobre los activos sujetos a riesgos) los siguientes, de
acuerdo a la Ley 255:
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

1. La reserva de capital indivisible, incluyendo la suma que la Cooperativa haya acumulado hasta el
momento de efectividad de esta Ley, luego de restarle cualquier pérdida acumulada o corriente.

2. Cualesquiera reservas del capital que haya hecho la Cooperativa, excepto la reserva de pérdidas o
ganancias no realizadas en valores mercadeables disponibles para la venta segiin requerida por el
pronunciamiento emitido por el "Accounting Standard Codification" (ASC).

3. El quince por ciento (15%) de las ganancias retenidas por la Cooperativa no distribuidas.

4. La porcion de reservas establecidas por la Cooperativa para absorber posibles pérdidas futuras en
préstamos o financiamientos que no estén morosos.

5. Las obligaciones de capital emitidas por la Cooperativa y aquellos otros instrumentos financieros
autorizados por la Corporaciéon (COSSEC) expresamente para su inclusion como parte del capital
indivisible.

6. Otros elementos que la Corporacion (COSSEC) establezca mediante reglamento o determinacion

administrativa.

Al 31 de diciembre de 2024, la Cooperativa cumple con el requisito de ley de capital indivisible. La
razon de capital indivisible al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de 11.93% y 11.33%,
respectivamente. El computo de la razoén de capital indivisible sobre los activos sujetos a riesgos se
presenta en la Nota 26.

Efectivo Restricto

La Cooperativa requiere mantener un minimo de efectivo para las operaciones normales y corrientes.
La Ley 255 de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, requiere lo siguiente:

a. El treinta y cinco por ciento (35%) de la reserva de capital indivisible se mantendra en activos
liquidos.

b. Toda Cooperativa cuya reserva de capital indivisible sea menor del ocho por ciento (8%) del total
de sus activos riesgosos, separara € incorporara anualmente al capital indivisible, un veinticinco
por ciento (25%) de sus economias netas hasta que la reserva haya alcanzado y se mantenga en el
ocho por ciento (8%) de los activos sujetos a riesgo. Toda Cooperativa cuyo capital indivisible
haya alcanzado y se mantenga en un ocho por ciento (8%) de sus activos sujetos a riesgo, tendra
discrecién para reducir hasta no menos de un cinco por ciento (5%) la aportacién que ésta habra de
incorporar al capital indivisible. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa no realiz6é
aportaciones a la reserva de capital indivisible debido a las pérdidas acumuladas.
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

c. Se mantendra en fondos liquidos el quince por ciento (15%) de los depdsitos a la demanda.

d. Se mantendra en fondos liquidos el quince por ciento (15%) del total de los certificados,
excluyendo los que su fecha de vencimiento sea dentro de los préximos treinta (30) dias, en cuyo
caso, se mantendra el veinticinco por ciento (25%), y los certificados que estén pignorados, no
habra que mantener fondos liquidos.

e. Se mantendra el ocho punto treinta y tres por ciento (8.33%) acumulativo mensualmente para
aquellos depositos de cuentas especificas hasta llegar el cien por ciento (100%).

Como resultado de los requerimientos de la Ley 255 antes indicada, al 31 de diciembre de 2024 y
2023, la Cooperativa mantenia en certificados y cuentas de ahorro, que no estan disponibles para ser
utilizadas en las operaciones normales y corrientes, la cantidad $10,877,206 y $11,280,205,
respectivamente, segiin presentamos a continuacion:

Fondos requeridos: 2024 2023
Reserva de capital indivisible (Requisito de 35%) $ 781,817 § 781,817
Depositos y certificados de deposito con vencimiento mayor de
30 dias 8,241,502 8,312,245
Depésitos para eventos especiales 1,459,362 2,019,893
Certificados de depdsitos con vencimiento menor de 30 dias 394,525 166,250

Total requerido 10,877,206 11,280,205

Total de fondos disponibles 215133.923 18.962.986

Fondos liquidos en exceso de requeridos por Ley $10,256.717 $_7.682.781

Participacion de los Sobrantes

La Junta de Directores dispondra para la distribucion de los sobrantes netos que haya acumulado la
Cooperativa al final de cada afio, después de la amortizacion de pérdidas acumuladas, si alguna,
seguido de las aportaciones a la reserva indivisible y a la provision para posibles pérdidas en
préstamos, las reservas mandatorias y voluntarias, segin lo dispuesto en la Ley 255. No procedera la
distribucion de sobrantes mientras la Cooperativa tenga pérdidas acumuladas, con alguna excepcion
segln establecida por la Ley 255.

Los sobrantes podran ser distribuidos a base de reembolso o devolucién, computado tomando en
consideracion el patrocinio de intereses cobrados, o una combinacién de dicho reembolso por
patrocinio, unido al pago de dividendos sobre acciones pagadas y no retiradas al final del afio natural,
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

en las proporciones y cantidades que disponga la Junta de Directores. Toda distribucién de sobrantes
se efectuara mediante acreditacion de acciones, nunca en efectivo.

Cuentas No Reclamadas

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la Cooperativa que no hayan sido
reclamados o que no hayan sido objeto de transaccion alguna durante los cinco (5) afios consecutivos,
exceptuando aquellas cantidades provenientes de cuentas de acciones, pasardn a una reserva de
capital social de la Cooperativa o a su partida de capital indivisible, a opcion de la Cooperativa. Ni la
imposicion de cargos por servicio ni el pago de intereses o dividendos se consideraran como una
transaccion o actividad en la cuenta.

En o antes de los sesenta (60) dias luego del cierre del afio fiscal de la Cooperativa, ésta tendra la
obligacion de notificar a los duefios de cuentas inactivas que las mismas seran objeto de transferencia.
Esto se hard mediante la publicacién de un listado en un lugar visible en las sucursales y oficinas de
servicio de la Cooperativa por un término de noventa (90) dias consecutivos. Simultaneamente, se
publicara un aviso en un periddico de circulacion general en Puerto Rico, el cual sera titulado “Aviso
de Dinero y Otros Bienes Liquidos No Reclamados en Poder de la Biopharma Coop”. Los gastos
incurridos por la Cooperativa en relacion con la publicacion del aviso serdn deducidos
proporcionalmente del balance de cada cuenta no reclamada.

Toda persona que, durante el periodo de noventa (90) dias antes mencionado, presente evidencia
fehaciente de titularidad de una o mas cuentas identificadas en la lista, tendrd derecho a que las
mismas sean retiradas y no sean objeto de transferencia a las reservas de capital. Luego de efectuada
la transferencia de una cuenta u otros bienes liquidos a las reservas de capital, s6lo se admitiran
reclamaciones presentadas no mas tarde de cinco (5) afios a partir de la transferencia. En dichos casos
la Cooperativa podra imponer cargos administrativos correspondientes a los tramites de investigacion
y analisis de la reclamacion.

En conformidad con estas disposiciones, segliin la Ley 255, las cuentas de acciones y depositos y
reservas de la Cooperativa estaran exentas de las disposiciones de la Ley 36 del 28 de julio de 1989,
segin enmendada, conocida como “Ley de Dinero y Otros Bienes Liquidos Abandonados o No
Reclamados™.

Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC)
La Corporaciéon Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico se cred

mediante la Ley numero 114 del 17 de agosto de 2001, segin enmendada, entidad que fiscaliza y
asegura a las Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico. Ademas, fiscaliza a las cooperativas
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

de tipos diversos seglin la Ley niimero 239 del 1ro. de septiembre de 2004, segin enmendada. Esta
dispone, entre otras cosas que:

a. La cantidad maxima combinada de acciones y depoésitos asegurables por un socio o depositante
sera de doscientos cincuenta mil délares ($250,000), para las Cooperativas de Ahorro y Crédito.

b. Cada cooperativa asegurada deberd mantener en la Corporacion, como aportaciéon de capital y
conforme esta determine, una cantidad igual al uno por ciento (1%) del total de acciones y
depositos que posea al 31 de diciembre de cada afio de operaciones. Ademas, establecera las reglas
y procedimientos para determinar el incremento anual que deba requerirse de tal aportacion de
capital por razén de un aumento en las acciones y depdsitos asegurados.

c. Cuando la suma de las reservas libres, no comprometidas para el pago de pérdidas y el capital total
de la Corporacion, exceda dos por ciento (2%) del total de acciones y depésitos asegurados, la
Corporacion utilizara el referido exceso para el pago de intereses sobre capital. Dichos intereses se
determinaran a base de la tasa de rendimiento promedio de los activos totales de la Corporacion
para doce (12) meses anteriores a la fecha en que se efectie el pago, reducida por el uno por ciento
(1%).

d. Cada cooperativa pagard una prima anual utilizando como base informes actuariales. La Junta de
Directores de COSSEC podra determinar tipos tarifarios mayores siempre y cuando se tengan los
estudios actuariales.

2. RESUMEN DE PRACTICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Las practicas de contabilidad mas significativas que sigue la Cooperativa estdn de acuerdo con las
practicas en la industria, la Ley 255 antes mencionada, reglamentos emitidos por COSSEC, y con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. Las practicas

mas significativas son las siguientes:

Normas de contabilidad que difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América:

Acciones vy sobrantes

Las cooperativas de ahorro y crédito en Puerto Rico presentan las acciones de los socios en la seccion
de participacion de los socios del estado de situacion. Los principios de contabilidad requieren que las
acciones se presenten en la seccion de depositos de socios del mismo estado. Ademas, reconocen la
distribuciéon de sus sobrantes mediante un cargo a beneficios acumulados y los principios de
contabilidad requieren que tales distribuciones se reconozcan como gastos de interés.
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Si estas partidas se hubieran clasificado en conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, el total de depodsitos aumentaria y la
participacion de los socios disminuiria por $23,011,082 y $23,358,395 al 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente.

Las acciones son contabilizadas utilizando el método de caja. Este método es generalmente aceptado
en las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico. La Cooperativa no emite certificados de
acciones que representen el capital social comin. No obstante, se mantiene un estado de cuenta para
cada socio que muestre su participacion en el capital de la Institucion. El capital de la Cooperativa no
esta limitado en cuanto a cantidad y consiste de pagos hechos por los socios para suscribir acciones y
la distribucion de dividendos en acciones. De acuerdo con el Reglamento de la Cooperativa, el valor
par de las acciones no serd menor de diez ($10) dolares. En virtud de este reglamento, todo socio debe
suscribir por lo menos veinticuatro (24) acciones al afio.

Reservas Especiales

La Ley 255, del 28 de octubre de 2002, establece que la Junta de toda cooperativa podra disponer las
aportaciones periddicas a las reservas voluntarias cuya creacién haya sido previamente aprobada por
la asamblea general de socios o de delegados. Las reservas voluntarias podran establecerse para
cualesquiera fines legitimos que adelanten los intereses de la Cooperativa o del Movimiento
Cooperativo. El uso de dichas reservas debera cumplir con el proposito establecido en Reglamento
Interno de la Cooperativa.

El 2 de marzo de 2009, COSSEC emiti6 la Carta Circular 09-01, la cual establece el tratamiento
contable para el establecimiento de la provision para posibles pérdidas en préstamos y para la
utilizacién de las reservas voluntarias de capital. Dicha carta indica que “el uso de toda reserva
voluntaria debera ser reconocido mediante una reduccion a la reserva voluntaria particular, segun esta
fue aprobada por la asamblea general de socios o de delegados y conforme al reglamento de la
Cooperativa, y como un aumento a los sobrantes”. Los principios de contabilidad requieren que toda
provision se reconozca con cargo a las operaciones del afio en que se requiera hacer la reserva. Si
estas partidas se hubieran clasificado en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América, se eliminarian dichas reservas y el total de sobrantes
aumentaria por $2,193,849 al 31 de diciembre de 2024.
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BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

A continuacion, una breve descripcion de las mencionadas reservas:
Reservas requeridas

Reserva Temporal Especial — Esta reserva es requerida por la Ley 220 de 2015, mientras la
Cooperativa mantenga Pérdidas bajo Amortizacién Especial y estd compuesta de un 10% de la
pérdida no realizada de las inversiones especiales més otras aportaciones minimas a la reserva
temporal que puede variar entre un 5% a un 100% de los sobrantes, sujeto a los niveles de capital
indivisible y el indice compuesto CAEL de la Cooperativa.

Reservas voluntarias

Reserva de Capital Social — Esta reserva fue creada para transferir aquellas cuentas inactivas de mas
de cinco (5) afios. Si alguna persona reclamase dicha cuenta antes de los cinco (5) afios de haberse
reservado, la Cooperativa devolvera dicho importe menos un cargo administrativo el cual sera
deducido del balance del cliente al momento de la reclamacion.

Reserva para Contingencias — Esta reserva fue creada para disminuir alguna pérdida de naturaleza
extraordinaria que pudiera afectar la economia de las operaciones de la Cooperativa.

Reserva de Fondos "Community Development Financial Institutions" (CDFI) — Esta reserva se
creo al recibir fondos federales bajo el programa CDFI, segtn el acuerdo federal.

El balance de otras reservas voluntarias para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,
se presentan a continuacion:

2024 2023
Reserva para Contingencias $ 273,248  $ 273,248
Reserva de Capital Social 94317 94317
Total de Otras Reservas Voluntarias $ 367.565 $ 367,565
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Reserva Temporal Especial, segun Ley 220 de 2015

Mientras la Cooperativa de Ahorro y Crédito mantenga Pérdidas bajo Amortizacion Especial,
establecera una Reserva Temporal Especial de un diez (10%) por ciento de la pérdida no realizada de
las Inversiones Especiales, mas aportaciones minimas que se calcularan como sigue:

(a) Cooperativas de Ahorro y Crédito cuyo Capital Indivisible es igual o mayor al requerido por la
Ley 255-2002, seglin enmendada, y que cuentan con un indice Compuesto CAEL de 1,2 6 3.
CAEL es el analisis financiero que utiliza el regulador COSSEC, para evaluar financieramente
a las cooperativas de ahorro y crédito:

(1) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial no excede del
veinte por ciento (20%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la
cooperativa establecera una reserva temporal minima de un cinco por ciento (5%) de
sus sobrantes, adicional a las aportaciones regulares dispuesta por ley o reglamento, y
podra distribuir hasta un maximo del noventa y cinco por ciento (95%) del remanente.

(i1) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del
veinte por ciento (20%), pero no excede del cincuenta por ciento (50%) de la reserva
de capital indivisible minima requerida, la Cooperativa establecera una reserva
temporal minima de un veinticinco por ciento (25%) de sus sobrantes y podra
distribuir hasta un maximo del setenta y cinco por ciento (75%) del remanente.

(iii) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del
cincuenta por ciento (50%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la
Cooperativa establecerd una reserva temporal minima de un cincuenta por ciento
(50%) de sus sobrantes y podra distribuir hasta un maximo del cincuenta por ciento
(50%) del remanente.

(b) Cooperativas de Ahorro y Crédito cuyo Capital Indivisible es menor al requerido por la Ley
255-2002, segin enmendada, o que cuentan con un Indice Compuesto CAEL de 4:

(1) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacién Especial no excede del
veinte por ciento (20%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la
Cooperativa realizara una aportacion a su reserva de capital indivisible de al menos un
veinticinco por ciento (25%) de sus sobrantes.

(ii) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del
veinte por ciento (20%) pero no excede del cincuenta por ciento (50%) de la reserva de
capital indivisible minima requerida, la Cooperativa realizara una aportacion a su
reserva de capital indivisible de al menos un cincuenta por ciento (50%) de sus

sobrantes.
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(iii) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del
cincuenta por ciento (50%) de su reserva de capital indivisible, la Cooperativa
realizard una aportacion a su reserva de capital indivisible de al menos un setenta y
cinco por ciento (75%) de sus sobrantes.

(iv) Todo caso en que el capital indivisible de la cooperativa no alcance el ocho por ciento
(8%) requerido por la Ley 255-2002, segun enmendada, se atendera siguiendo las
exigencias procesales y sustantivas dispuestas en el Articulo 6.02(a)(3) de la Ley 255-
2002, segin enmendada. En caso de que el Plan de Capitalizacion requerido en dicho
Articulo no sea aprobado o que luego de aprobado sea objeto de incumplimiento
sustancial, la Corporacién podra considerar otras acciones reglamentarias. En casos
de acciones reglamentarias que afecten la continuidad de operaciones o existencia de
la cooperativa, la imposicién de dichas restricciones debera ser ratificadas por el voto
de dos terceras (2/3) partes de la Junta de Directores de la Corporacion.

(c) Toda cooperativa que cuente con un fndice Compuesto CAEL de 5 debera reservar el cien por
ciento (100%) de sus sobrantes, excepto por dispensa expresa de la Corporacion.

(d) El computo de los indices por Area del CAEL vy el Indice Compuesto del CAEL solamente
tomaran en consideracion el efecto de la amortizacion anual de la pérdida realizada en las
Inversiones Especiales. Los efectos de otras consideraciones financieras no relacionadas con
las Inversiones Especiales, se trataran de conformidad con las disposiciones de la Ley 255-
2002, segiin enmendada, y de los reglamentos adoptados a su amparo.

La Reserva Temporal Especial se mantendra separada de otras reservas y su uso o distribucion
permanecera restricta mientras la Cooperativa mantenga Pérdidas bajo Amortizacion Especial. Segin
lo determine su Junta de Directores con las recomendaciones del(la) Presidente(a) Ejecutivo(a), las
cooperativas podrén transferir directamente a esta Reserva Temporal Especial las reservas voluntarias
no comprometidas de la Cooperativa, asi como también realizar aportaciones adelantadas a esta
Reserva Temporal Especial, cuyas aportaciones adelantadas se utilizardan para cumplir con las
aportaciones que en momentos subsiguientes sean en efecto requeridas. Todo exceso de reserva
temporal que esté por encima de las Pérdidas bajo Amortizacion Especial, quedara liberado y sus

montos podran ser:
i) Transferidos directamente a la reserva;
ii) Transferidos directamente a otras reservas voluntarias de la cooperativa;

iii) Reconocido como ingreso operacional,;
iv) Transferidos directamente a sobrante; o
V) Una combinacion de las opciones anteriores.
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Resumen de las diferencias entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (GAAP) v
COSSEC

A continuacion, se presenta en resumen los efectos mas significativos de las diferencias entre las
practicas de contabilidad regulatorias (Estados Financieros Regulatorios) y los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP, por sus siglas en

inglés).

Estados Ajustes para Estados
Financieros Conformar a Financieros

Estado de Situacién Regulatorios  US GAAP US GAAP
ACTIVOS
Efectivo y certificados de ahorros $ 14,502,388 $ - $ 14,502,388
Inversiones en valores:

Retenidas hasta el vencimiento 8,025,537 - 8,025,537

Disponibles para la venta 933,698 - 933,698
Préstamos, netos de reserva 59,112,728 - 59,112,728
Inversiones en entidades cooperativas 1,151,287 - 1,151,287
Propiedad y equipo, neto de depreciacion acumulada 664,271 - 664,271
Otros activos 4,083,612 (2,606,337) 1,477,275

Total de activos

PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

$ 88,473,521 $_(2.606,337)

$_85,867,184

Pasivos:
Depositos y certificados de depoésitos $ 59,026,745 $ 23,011,082 $ 82,037,827
Cuentas por pagar y gastos acumulados, y notas por pagar 1,576,500 - 1,576,500
Total de pasivos 60,603,245 23,011,082 83,614,327
Participacién de los socios:
Acciones 23,011,082  (23,011,082) -
Reserva regulatorias 4,007,193 - 4,007,193
Otras reservas voluntarias 367,565 (367,565) -
Reserva CDFI 1,826,284 (1,826,284) -
Pérdida no realizada en valores (99,912) - (99,912)
Déficit acumulado (1,241,936) (412.488) _(1,654.424)
Total de participacién de los socios 27,870,276  (25,617.419) 2,252,857

Total de pasivos y participacién de los socios

$ 88,473,521 $_(2.606,337)

$_85,867,184
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Estados Ajustes para Estados
Financieros Conformar a Financieros
Regulatorios US GAAP US GAAP

Estado de Ingresos vy Gastos

Ingresos de interés $ 4,841,340 $ - $ 4,841,340
Gasto de interés (1,297.049) - (1.297,049)
Ingreso neto de interés 3,544,291 - 3,544,291
Provision para pérdidas de crédito estimadas (180.000) - (180,000)
Ingresos después de la provision CECL 3,364,291 - 3,364,291
Otros ingresos 407,983 - 407,983
Gastos generales, administrativos y otros gastos (3.745.014) _(2.606.337) (6,351.351)
Economia (pérdida) neta $ 27,260 $_(2.606.337) $_(2,579.077)
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Normas de contabilidad consonas con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en los Estados Unidos de América

Uso de Estimados

La Gerencia de la Cooperativa utiliza estimados para determinar ciertas acumulaciones y provisiones
en los estados financieros que se acompafian. Sin embargo, el uso de estimados en los estados
financieros podria presentar informacion que no esté de acuerdo a las partidas reales que afectaran los
estados financieros.

Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones son realizadas en los estados financieros de la Cooperativa para ajustar
activos y pasivos relacionados o conformarlos con la presentacion requerida de acuerdo a los
principios generalmente aceptados de contabilidad en los Estados Unidos de América. Ademas,
ciertas reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2023, para conformarlos con la presentaciéon de los estados financieros del periodo
terminado el 31 de diciembre de 2024. Estas reclasificaciones no afectaron el resultado de
operaciones de la Cooperativa.

Asuntos Contributivos

Exenciones contributivas

La Ley 255, antes mencionada, establece que las cooperativas, sus subsidiarias o afiliadas estaran
exentas de toda clase de tributacion, excepto lo que se indica mas adelante, sobre ingresos, propiedad,
patente o cualquier otra contribucion impuesta o que mas adelante se impusiera por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o cualquier subdivision politica de este.

Todas las acciones y valores emitidos por las Cooperativas y por cualesquiera de sus subsidiarias o
afiliadas estaran exentas, tanto a su valor total como en los dividendos o intereses pagados al amparo
de los mismos, de toda clase de tributacién sobre ingresos, propiedad, patente o cualquier otra
contribucioén impuesta.

No obstante, los intereses o dividendos recibidos por los socios o depositantes pudieran estar sujetos a
contribucion sobre ingresos si la cantidad recibida excede los limites de exencion que establece el
Codigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico.

Las cooperativas y sus subsidiarias o afiliadas estdn exentas del pago de derechos, incluyendo el pago
de cargos por licencias, patentes, permisos y registros, del pago de cargos, derechos, sellos o
comprobantes de rentas internas relativo a la inscripcion de los mismos en el Registro de la
Propiedad, entre otras exenciones de acuerdo al Articulo 6.08 de la Ley 255.
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Contribuciones Aplicables

La Ley Numero 40 de 30 de junio de 2013, conocida como “Ley de Redistribucién y Ajustes a la
Carga Contributiva”, enmendo el Articulo 6.08 de la Ley Num. 255, para imponer el Impuesto Sobre
Ventas y Uso (IVU) establecido en las Secciones 4020.01 y 4020.02, el impuesto autorizado por la
Seccion 6080.14, asi como el pago de arbitrios, impuestos bajo el Capitulo 2, del Subtitulo C del
Codigo, seglin enmendada.

La Ley Numero 159 del 30 de septiembre de 2015, enmendd la Ley Nam. 1 de 2011, Codigo de
Rentas Internas de P.R.; enmienda la Ley Num. 255 de 2002; Ley Num. 239 de 2004 y la Ley Num.
42 de 2015 para entre otros, imponer un impuesto de 4% a partir del 1 de octubre de 2015 a los
servicios rendidos a otros comerciantes, mejor conocidos como B2B.

La Ley Numero 40 del 16 de abril de 2020, requiere a las Cooperativas y otros contribuyentes, bajo
ciertas condiciones, el someter informacion suplementaria, subyacente a los estados financieros, que
ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
realizada por un Contador Publico Autorizado (CPA) con licencia vigente en Puerto Rico. La Ley es
de aplicacién para las cooperativas cuyo volumen de negocios es igual o mayor a los $10 millones
para los afios contributivos comenzados luego del 31 de diciembre de 2019.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Cooperativa considera como efectivo y equivalentes, las cuentas corrientes en bancos locales, caja
menuda, fondo de cambio, cuentas de ahorros, inversiones en fondo de caja y las inversiones en
certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90) dias.

Préstamos a Socios v No Socios

La Cooperativa concede préstamos personales a sus socios hasta $50,000 y a no socios en préstamos
personales limitado a los haberes que tenga depositados en la Cooperativa. Los préstamos otorgados a
socios y no socios se documentan seglin las practicas utilizadas en la administracion de instituciones
financieras, que se reconocen como practicas sanas y en proteccion del interés publico.

Los préstamos por cobrar se reconocen cuando se realiza el desembolso del préstamo y se evidencia
la transaccién con un pagaré o contrato de préstamo, y cuando se haya cumplido con los requisitos
establecidos en la otorgacion de préstamos, sujeto a politicas o normas aprobadas por la Junta de
Directores o los cuerpos directivos correspondientes. Independientemente de las garantias y
colaterales que se ofrezcan, ninguna cooperativa concedera un préstamo a persona alguna, a menos
que constate y documente la existencia de fuentes confiables para el repago del mismo en la forma
pactada, pudiendo dichas fuentes ser haberes suficientes en depositos mantenidos en la Cooperativa y
retenidos por ésta, incluyendo en el caso de no socios, bienes liquidos segin dispuesto en el Articulo

2.03 de la Ley 255.
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La Cooperativa podra conceder, entre otros servicios a socios y no socios, préstamos personales,
hipotecarios, de auto, lineas de crédito, refinanciamiento, comerciales, colaterizados, sujeto a la
adopcion y vigencia de politicas y procedimientos de evaluacion crediticia, especificamente
adoptadas para financiamientos comerciales implantadas a través de oficiales de crédito comercial,
debidamente capacitados para dicha funcion.

Implementacién de Nuevos Principios de Contabilidad para Establecer las Reservas sobre Pérdidas
Crediticias Corrientes Esperadas “Current Expected Credit Losses”

Bases contables:

Los estados financieros que se acompafian incorporan los requerimientos del nuevo pronunciamiento
ASU No. 2016-13 “Current Expected Credit Losses” (“CECL”) que introduce cambios significativos
en las normas de contabilidad para el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas (CECL, por
sus siglas en inglés) para los activos financieros reconocidos en los estados financieros.

Alcance:

El alcance de este nuevo pronunciamiento aplica a las entidades que poseen activos financieros e
inversiones netas que no se contabilizan a valor razonable a través de ingresos netos. El
pronunciamiento modifica la forma en que se determina el valor neto realizable en préstamos,
inversiones disponibles para la venta, cuentas por cobrar comerciales, inversiones netas en
arrendamientos, exposiciones crediticias fuera de balance, cuentas por cobrar de reaseguros y
cualquier otro activo financiero no excluido del alcance que tenga el derecho contractual a recibir
efectivo. Es requerido que un activo financiero (o un grupo de activos financieros) valorizados al
costo amortizado se presente al monto neto que se espera cobrar. La provision para pérdidas
crediticias es una cuenta de valuacion que se deduce de la base del costo amortizado del (de los)
activo(s) financiero(s) para presentar el valor neto en libros al monto que se espera cobrar del activo
financiero. Ademas, existen ciertos activos no reconocidos en los estados de situacion donde se
requiere evaluar el impacto en la reserva de CECL, como lo son las tarjetas y lineas de crédito.

Administracién de los riesgos inherentes de crédito y de calidad de sus activos financieros:

La Cooperativa mantiene un monitoreo periddico de los riesgos asociados a su cartera de préstamos y
de inversiones, como principales activos financieros sujetos a riesgo inherente de crédito y calidad.
Establecen normas prestatarias para el otorgamiento de crédito que establecen pardmetros y
condiciones bajo las circunstancias y préacticas para aprobar préstamos. Los reglamentos establecidos
por el regulador COSSEC establecen pardmetros para que a su vez las cooperativas de ahorro y
crédito cumplan en la determinacion de sus politicas de crédito considerando los factores de riesgo y
calidad. Ademas, la Cooperativa contrata asesores para monitorear sus carteras de inversiones al igual
que la evaluacion de sus normas de crédito cuando asi lo considere apropiado.
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Estimado para pérdidas de crédito en la cartera de préstamos (“ACL”):

La Cooperativa establece un estimado para pérdidas de crédito (“ACL” por sus siglas en inglés) para
su cartera de préstamos basada en su estimado de las pérdidas crediticias durante el plazo contractual
restante de los préstamos, considerando factores cuantitativos y cualitativos. Se reconoce un ACL
para todos los préstamos, incluyendo aquellos originados y comprados desde su inicio, con un cargo
correspondiente a la provision para pérdidas crediticias. Las pérdidas en los préstamos se cargan a las
reservas de pérdidas crediticias y los recobros se utilizan para reducir el ajuste a ACL.

La Cooperativa utiliza una metodologia para estimar el ACL, que incluye un periodo de pronostico
razonable y respaldado por los analisis econdmicos para estimar las pérdidas crediticias, considerando
factores cuantitativos y cualitativos, asi como las perspectivas economicas. Como parte de esta
metodologia, la administracion evalla varios escenarios macroecondémicos proporcionados por
terceros. Al 31 de diciembre de 2024, la administracion aplico pesos de probabilidad al resultado de
los escenarios seleccionados.

La aplicacion de pesos de probabilidad incluye escenarios de referencia, optimistas y pesimistas. Los
pesos y variables aplicados estdn sujetos a una evaluacidon trimestral como parte del proceso de
administracion del ACL. La Cooperativa considera escenarios macroeconémicos adicionales como
parte de su marco de ajuste cualitativo. Las variables macroeconémicas elegidas para estimar
pérdidas crediticias se seleccionaron combinando procedimientos cuantitativos con juicio experto.
Estas variables se determinaron como los mejores predictores de pérdidas crediticias esperadas dentro
de las carteras de préstamos de la Cooperativa e incluyen factores como la tasa de desempleo,
diferentes medidas de niveles de empleo, precios de viviendas, producto interno bruto y medidas de
ingresos disponibles, entre otros.

El marco de estimados de pérdidas incluye un periodo razonable y apoyado por cinco afios de
experiencias para la evaluacion de las carteras de préstamos. La Cooperativa desarrolld6 modelos
cuantitativos a nivel de préstamo distribuidos por geografia y tipo de préstamo. Esta segmentacion se
determiné evaluando sus caracteristicas de riesgo, que incluyen patrones de incumplimiento, fuente
de pago, tipo de garantia y tipo de préstamo, entre otros. El marco del modelo incluye modelos de
riesgo competitivos para generar incumplimientos y prepagos a lo largo de la vida, y otras técnicas de
modelo a nivel de préstamo para estimar la severidad de las pérdidas. Las recuperaciones en pérdidas
futuras se contemplan como parte del modelo de severidad de pérdidas. Estos parametros se estiman
combinando factores de riesgo internos con expectativas macroecondémicas. Los préstamos se
clasificaron en préstamos homogéneos en distintas categorias de su tamafio y tipo para hacer el
analisis de préstamos similares en la determinacion del ACL.

Los factores de riesgo internos contemplados en los modelos pueden incluir puntuaciones de crédito
de los prestatarios, relacion préstamo-valor, estado de morosidad, calificaciones de riesgo, tasa de
interés, plazo del préstamo, antigiiedad del préstamo y tipo de garantia, entre otros.
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La cartera de tarjetas de crédito, debido a su naturaleza rotativa, no tiene una fecha de vencimiento
especificada. Para estimar el plazo promedio restante de este segmento, la administracién evalu6 el
comportamiento de pago de las carteras basdndose en datos historicos internos.

Método contable para determinar el CECL:

La Cooperativa opt6 por utilizar el método “Vintage Cumulative Loss Rate” (también conocido como
método de tasa acumulada de pérdidas), entendiendo que esta metodologia atiende una estimacién
razonable de las pérdidas crediticias esperadas. Este enfoque de modelado de pérdidas crediticias
estima la pérdida esperada de una cartera de préstamos a lo largo de un periodo determinado. Se
utiliza las pérdidas anuales para cada grupo de activos financieros homogéneos, neto de los recobros
y se determina la razon de pérdida de cada grupo, por los préstamos concedidos por afio. Al obtener la
razon de pérdida se multiplica por cada categoria de activos financieros homogéneos y se obtiene el
total de la reserva.

Propiedades reposeidas y otros:

Una entidad mediré las pérdidas crediticias esperadas con base en el valor razonable de la garantia en
la fecha de presentacion de informes cuando la entidad determina que la ejecucion es probable. Una
entidad no esperara que el impago de la base del costo amortizado sea cero inicamente sobre la base
del valor actual del(los) activo(s) financiero(s), sino que, en su lugar, también considerara la
naturaleza de la garantia, los posibles cambios futuros en los valores de la garantia e informacién
sobre pérdidas histéricas para activos financieros garantizados con garantias similares. No se debe
tomar en consideracién unicamente por el valor de la garantia, en cambio, también se considera la
naturaleza de la garantia, los posibles cambios futuros en los valores de la garantia y la informacion
historica sobre pérdidas para activos financieros garantizados con garantia similar.

“Off Balance Sheet Items” (Balances en tarjetas y lineas de crédito disponibles):

Para exposiciones crediticias fuera del estado de situacion, una entidad debera presentar el estimado
de las pérdidas crediticias. El estimado de las pérdidas crediticias esperadas sobre un instrumento
financiero de riesgo fuera del estado de situacion, se registrard separada de la provision para pérdidas
crediticias relacionadas con un instrumento financiero reconocido. En esta seccion se menciona con
relacion a los instrumentos fuera del estado de situacidn, que se reconocen e informen por separado a
la reserva de “credit loss”, como un pasivo, basado en el ASC 326-20-45-2.

Base cualitativa:

La ASU No. 2016-13, también conocida como la Norma de Contabilidad de Pérdidas Crediticias
Esperadas (CECL, por sus siglas en inglés), incluye una base cualitativa que describe los factores que
deben ser considerados en la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas para los activos
financieros. Esta base cualitativa es importante porque ayuda a garantizar que las estimaciones de

pérdidas crediticias esperadas sean confiables y consistentes.
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Algunos de los aspectos mas destacados de la base cualitativa incluyen:

La situacion econémica del pais: Si la economia esta en recesion, las instituciones podrian tener mas
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, lo que podria aumentar el riesgo de
incumplimiento y las pérdidas crediticias esperadas.

La tasa de interés: Las decisiones de politica monetaria que afectan las tasas de interés pueden tener
un impacto en la rentabilidad de los préstamos, lo que podria influir en las provisiones de pérdidas
crediticias.

La industria y el sector de la economia: Algunas industrias y sectores pueden ser mas propensos a
experimentar dificultades financieras que otros, lo que podria afectar la calidad crediticia de la cartera
de préstamos de una entidad.

La competencia en el mercado: Si hay una competencia intensa en el mercado crediticio, las entidades
podrian tener que asumir mas riesgo crediticio para mantener su rentabilidad, lo que podria aumentar
el riesgo de incumplimiento y las pérdidas crediticias esperadas.

Las condiciones econdémicas y politicas globales: Las condiciones econdmicas y politicas en otros
paises también pueden afectar la economia local y la calidad crediticia de la cartera de préstamos de
una entidad.

La base cualitativa de la ASU No. 2016-13 es importante porque ayuda a garantizar que las
estimaciones de pérdidas crediticias esperadas sean confiables y consistentes. Es importante que las
entidades continien monitoreando y adaptando sus procesos y controles para cumplir con los
requisitos del ASU 2016-13 y para mantener una evaluacion s6lida de sus riesgos crediticios. En
ultima instancia, esto les permitira tomar decisiones informadas y prudentes en cuanto a la concesion
de préstamos y la gestion de su cartera de préstamos existente.

El anélisis realizado para determinar el CECL para 2024 y 2023 arrojé que la Cooperativa reconocioé
las pérdidas crediticias esperadas segtin el CECL.

Costos Directos en la Originacidon de los Préstamos

La Cooperativa adopté el ASC 310-20, Honorarios y Otros Costos No Reembolsables, el cual
requiere que se difieran y amorticen los costos directos en el otorgamiento de crédito y que los
ingresos que se generen en la actividad prestataria por comisiones, igualmente sean reconocidos a
través de la vida de los préstamos.
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Inversiones en Instrumentos Negociables

Las inversiones en instrumentos negociables consisten principalmente de valores emitidos por los
gobiernos de los Estados Unidos y Puerto Rico, y valores colaterizados por hipotecas sobre propiedad
residencial, comercial y otros activos, segun las clasificaciones permitidas por la Ley 255 de 2002,
segun enmendada.

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo a los requerimientos segin los Estandares de
Codificacion de Contabilidad (“ASC” por sus siglas en inglés) de la Junta de Estindares de
Contabilidad Financiera (“FASB” por sus siglas en inglés) 942-320, Inversiones - Instrumentos de
Deuda y Equidad. Ademas, el ASC 942-825, Instrumentos Financieros, les permite a las compaiiias,
que asi lo elijan, tener la opcidn de reportar algunos activos y pasivos financieros a su valor en el
mercado, y establece los requerimientos de presentacion y divulgacién disefiados para facilitar la
comparacion entre compafiias que eligen diferentes métodos de medicién para los mismos tipos de
activos y pasivos. Dicho pronunciamiento es efectivo para la Cooperativa a partir del 1 de enero de
2008. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Gerencia de la Cooperativa eligié no adoptar la opcion
de reportar algunos activos y pasivos financieros al valor en el mercado, que no fueran los que se
detallan en la Nota 5. Las siguientes, son las politicas para el registro de inversiones:

) Valores retenidos hasta el vencimiento

Las inversiones en valores retenidas hasta su vencimiento son aquellas que la Gerencia tiene
la intencién de mantener hasta el vencimiento. Estas se registran al costo, ajustadas por la
amortizacion de primas o descuentos, utilizando el método de linea recta. El costo de los
valores vendidos para propoésitos de determinar ganancias o pérdidas esta basado en el valor
amortizado en libros, y se dan de baja utilizando el método de identificacion especifica.

. Valores a la venta (mercadear)

Se componen de valores que se adquieren y mantienen principalmente para propdsitos de
venta en un futuro cercano. Estos valores se contabilizan al valor justo en el mercado y las
ganancias y pérdidas se reconocen en el resultado de las operaciones del afio.

. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta son presentados al valor en el mercado. Las ganancias o
pérdidas por la diferencia entre el valor en libros y el mercado, se presentan en la seccion de
capital de la Cooperativa. La Institucion utiliza el método de identificacion especifica para dar
de baja aquellos valores vendidos o retenidos.
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La ganancia o pérdida realizada en la venta de valores negociables disponibles para la venta es
determinada utilizando el método de identificacion especifica para determinar el costo del
instrumento vendido. Ademas, la Gerencia evaliia individualmente todos los valores negociables en
cartera para determinar si cualquier disminucion en el valor de mercado es o no de naturaleza
temporera. Cualquier disminucién no temporera es reflejada en las operaciones del periodo corriente
y se reduce el valor de la inversion en libros.

Amortizacion de Primas v Descuentos

Las primas y descuentos de los instrumentos de deuda son amortizados sobre la vida remanente del
instrumento relacionado como un ajuste a su rendimiento utilizando el método de interés efectivo.
Los ingresos de dividendos e intereses son reconocidos cuando son devengados.

Disminucion No Temporera en el Justo Valor en el Mercado

La disminucion en el justo valor en el mercado de un instrumento clasificado como disponible para la
venta, determinada como no temporera, resulta un deterioro en el valor del instrumento, el cual
entonces se presenta a su justo valor en el mercado. Para determinar si el deterioro en el valor del
instrumento es de caracter temporero o no, la Cooperativa considera toda la informacion pertinente y
disponible acerca de la cobrabilidad del instrumento, incluyendo eventos anteriores, condiciones
actuales, proyecciones y estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a cobrarse del
instrumento. Dentro de la evidencia en este estimado, estan las razones para el deterioro, la duracion y
severidad del mismo, cambios en valoracion luego del cierre del afio fiscal, el desempefio proyectado
del emisor y la condicion general del mercado en el area geografica o la industria donde opera. Esta
evaluacion es realizada anualmente por la Gerencia de la Cooperativa. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023, 1a Cooperativa no reconoci6 pérdidas por disminuciones no temporeras en valores negociables.

Inversiones en Entidades Cooperativas

La Cooperativa registra sus inversiones en otras cooperativas al costo, incrementando las mismas por
la equidad en la ganancia de las cooperativas, una vez éstas son distribuidas por medio de dividendos
en acciones o en efectivo. Las inversiones en entidades cooperativas, por su naturaleza no tienen un
mercado secundario o se disponen mediante ventas, por lo que un valor del mercado no es
determinado.

Propiedad y Equipo

La propiedad y equipo son contabilizados a su costo de adquisicion. Las mejoras que prolongan la
vida util del activo son capitalizadas. El mantenimiento y las reparaciones que no prolonguen la vida
util de dichos activos son cargados a las operaciones en el afio en que se incurran. La depreciacion y
amortizacién es calculada utilizando el método de linea recta durante la vida util estimada de los

activos.
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La Gerencia evaltia el valor en los libros de la propiedad y equipo cuando eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor en los libros de dicho activo no puede ser recuperado. La
recuperabilidad del activo que sera utilizado y retenido es determinado mediante comparacion del
valor en los libros con los flujos de efectivo futuros, sin descontar, que se espera que sean generados
por el activo. Si se determina que ha ocurrido un menoscabo en el valor de algin activo fijo, la
diferencia entre los flujos de efectivo futuro, sin descontar, y el valor en los libros de la propiedad y
equipo se reconoce contra las operaciones del afio.

Acciones Preferidas

La Cooperativa, sujeto a la aprobacion de COSSEC, podra emitir acciones preferidas, cuya emision
no podra exceder el total de acciones comunes emitidas y en circulacion. Las acciones preferidas no
estaran aseguradas por COSSEC vy la tenencia de las mismas no tendra derecho a voto ni a participar
de las asambleas de la Cooperativa, ni a ser designado en los cuerpos directivos. La facultad de la
Cooperativa para la emision de las acciones preferidas debera ser consentida en la Asamblea General
de Socios. Los dividendos de las acciones preferidas serdn pagaderos con preferencia a las demas
acciones. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa no tenia acciones preferidas en
circulacion.

Reconocimiento de Ingreso y Gastos de Intereses

El ingreso de intereses sobre préstamos se reconoce utilizando el método de acumulacion hasta los
noventa (90) dias. Los intereses se computan sobre el balance adeudado. El gasto de intereses sobre
certificados de deposito se computa y se paga periddicamente segin se establece en el acuerdo entre
la Cooperativa y el socio o cliente al momento de apertura del mismo. El gasto de interés sobre
cuentas de depésito se computa diariamente a base del balance diario de la cuenta.

Arrendamientos Operacionales

La Cooperativa reconoce el gasto de renta usando una base de linea recta sobre la vida del contrato de
arrendamiento, el cual incluye periodos estimados de renovacion.

Justo Valor de Instrumentos Financieros

La Cooperativa adopt6 el ASC 820 Medicion del Valor Razonable, el cual define el concepto de valor
razonable, establece un marco consistente para medir el valor razonable y ampli6 las divulgaciones
sobre las mediciones de valor razonable. En adicion, este pronunciamiento enmendé el ASC 825
Instrumentos Financieros, y de tal manera, la Cooperativa sigue el ASC 820 en la determinacion de la
divulgacion de la cantidad del valor razonable de los instrumentos financieros.
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Determinacion de Valor Razonable

Por disposiciones del ASC 820, la Cooperativa determina el valor razonable por el precio que se
recibira al vender el activo, o que sera pagado para transferir una deuda en una transaccién ordinaria
entre participantes del mercado a la fecha de medicion. La Cooperativa intenta maximizar el uso de
insumos observables y minimizar el uso de insumos no observables cuando se desarrolla la medicion
del valor razonable, de acuerdo con la jerarquia del valor razonable provista por el ASC 820.

La jerarquia de valor razonable les da la prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos Nivel 1 y la prioridad mas baja a los insumos no
observables Nivel 3. En algunos casos, los insumos usados para medir el valor razonable pueden caer
en diferentes niveles de jerarquia del valor razonable.

El nivel en la jerarquia de valor razonable dentro del cual cae completamente la medicién hecha a
valor razonable serd determinado con base en el insumo de mas bajo nivel que sea significativo para
la totalidad de la medicion hecha a valor razonable.

A continuacion, se incluye un resumen de la jerarquia utilizada por la Cooperativa para clasificar los
diversos instrumentos financieros:

° Insumos Nivel 1

Los insumos del Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar), en mercados activos para activos
o0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion. Un precio cotizado
en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y se puede
utilizar sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén disponibles.

° Insumos Nivel 2

Los insumos del Nivel 2 son variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Si el activo o
pasivo tiene un plazo (contractual) especificado, el insumo del Nivel 2 debe ser observable
para sustancialmente todo el término del activo o pasivo.

® Insumos Nivel 3

Los insumos del Nivel 3 son datos no observables para el activo o pasivo. Informacion no
observable se utilizara para medir el valor razonable en la medida en que los datos
observables relevantes no estan disponibles, permitiendo situaciones en las que hay poca o
nula actividad de mercado para el activo o pasivo a la fecha de medicién. Sin embargo, el
objetivo de la medicion del valor razonable sigue siendo el mismo, es decir, el precio de salida
en la fecha de valoracion desde la perspectiva de un participante del mercado que tiene el
activo o adeuda el pasivo. Por lo tanto, los criterios no observables reflejaran los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo

supuestos sobre el riesgo.
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Economia (Pérdida) Neta Comprensiva

La Gerencia de la Cooperativa aplicoé el ASC 220, Ingreso Comprensivo, en donde se requiere la
divulgacion de la economia (pérdida) neta comprensiva. La economia (pérdida) neta comprensiva es
el total de: (1) beneficio operacional mas (2) otros cambios en los activos netos que surgen de otras
fuentes.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Cooperativa considera como efectivo y equivalentes, las cuentas corrientes en bancos locales, caja
menuda, fondo de cambio, cuentas de ahorro, inversiones en fondos de caja y las inversiones en
certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90) dias. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023, el balance de efectivo y equivalentes de efectivo consistian de los siguientes:

2024 2023
Cuentas que no generan intereses:
Fondo de cambio y caja menuda $ 644,085 $ 512,487
Efectivo en bancos 7,964,928 6,010,945
Cuentas que generan intereses:
Cuentas de ahorros 5.893.375 4.728.300
Total de efectivo y equivalentes $14,502,388 $11,251,732

Concentracion de Riesgo

La Cooperativa mantiene efectivo en varias instituciones financieras (bancos y cooperativas) de
Puerto Rico. Las cuentas de banco en cada institucion estan aseguradas por la Corporacion Federal de
Seguros de Depositos (en adelante “FDIC”, por sus siglas en inglés) en $250,000 por institucion y las
cuentas en cooperativas por COSSEC, hasta un maximo de $250,000 por instituciéon. Al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa mantenia depositos por la cantidad de $265,133 y $99,234,
respectivamente en el Banco Cooperativo de Puerto Rico (“en adelante Banco Cooperativo™), cuyos
balances no estdn asegurados. Sin embargo, en virtud del Articulo 2.04 de la Ley 255, las
cooperativas estan autorizadas hacer depoésitos en el Banco Cooperativo. Ademas, no tenia efectivo
sobre el monto cubierto por COSSEC al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

A continuacion, se presentan las cantidades no aseguradas por el FDIC y Banco Cooperativo al 31 de

diciembre de 2024 y 2023:
Depésitos no Asegurados
2024 2023
Efectivo en bancos $13,110,871 $ 9,280,219
Efectivo en banco cooperativo 265.133 99.234
Total $13.376,004 $_9,379.453
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Divulgacion Adicional al Estado de Flujos de Efectivo

El pago de intereses sobre depositos y certificados de depositos ascendio a $1,242,364 y $625,746
para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente. Los préstamos
cargados contra la reserva de pérdidas de crédito estimadas fue de $345,039 y $218,585 para 2024 y
2023, respectivamente. Ademas, durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no
se registraron otras transacciones que representaran transacciones en efectivo.

4. INVERSIONES EN VALORES

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo a los requerimientos del ASC 942-320,
Inversiones - Instrumentos de Deuda y Equidad, y clasifico las mismas como disponibles para la
venta y retenidas hasta el vencimiento. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones en valores
eran las siguientes:

31 de diciembre de 2024 - Disponibles para la venta

Costo Gananciano Pérdidano Valor en el
Tipo de inversion Amortizado Realizada Realizada Mercado
Bonos Corporativos $_1.033.610 $ - $__(99.912) $__ 933,698
Total $_1.033.610 $ - $___(99.912) $__933.698
31 de diciembre de 2023 - Disponibles para la venta
Costo Gananciano Pérdidano Valor en el
Tipo de inversion Amortizado Realizada Realizada Mercado
Bonos Corporativos $_1.044.078 $ - $_(113.394) $__ 930,684
Total $_1.044.078 $ - $__(113.394) $__930.684
31 de diciembre de 2024 - Retenidas hasta el vencimiento
Costo Gananciano Pérdidano Valor en el
Tipo de inversion Amortizado Realizada Realizada Mercado
Bonos Corporativos $ 209,675 $ - $ (29,587) $ 180,088
Federal Farm Credit Bank 6,336,375 - (995,839) 5,340,536
Federal Home Loan Bank 996,498 - (161,723) 834,775
Federal National Mortgage
Association 482,989 - (70.135) 412.854
Total $_8.025.537 $ - $(1.257,284) $_6.768.253
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31 de diciembre de 2023 - Retenidas hasta el vencimiento

Costo Gananciano Pérdidano Valorenel
Tipo de inversion Amortizado Realizada Realizada Mercado
Bonos Corporativos $ 211,701 $ - $ (31,560) $ 180,141
Federal Farm Credit Bank 6,312,046 - (994,864) 5,317,182
Federal Home Loan Bank 995,840 - (164,010) 831,830
Federal National Mortgage
Association 480,152 - (72.022) 408,130
Total $_7.999.739 § - $(1.262.456) $_6.737.283

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones en valores al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, segun su vencimiento, se presentan a continuacion:

2024 2023
Costo Valor en el Costo Valor en el
Vencimiento Amortizado Mercado Amortizado Mercado
De uno a cinco afios $ 1,048,839 $ 948,130 $ - $ -
De cinco a diez afios 8,010,308 6,753,821 9,043,817 7,667,967
Mas de diez afios - - - -
Total $_9.059.147 $_7.701.951 $_9.043.817 $_7.,667.967

Los vencimientos esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que el
prestatario tiene el derecho de cancelar la obligacion o prepagarla.
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5. PRESTAMOS

La cartera de préstamos de la Cooperativa, para el 31 de diciembre de 2024 y 2023, estaba compuesta
de los siguientes tipos y clases de financiamiento:

2024 2023
Comercial:
Corporaciones 1.011,947 1:133.251,
Total comercial 1,011,947 1,133,251
Consumo:
Personales 18,365,017 18,800,174
Automoviles 18,173,777 21,574,058
Embarcaciones 13,820,451 14,879,346
Energia renovable 3,116,123 3,550,870
Hipotecarios 3,010,382 3,305,571
Tarjetas de crédito 2.714.013 2.803.551
Total de consumo 59.199.763 64.913.570
Total de préstamos 60,211,710 66,046,821
Menos reserva de pérdidas crediticias estimadas (1,360,475) (1,468,221)
Mas costos e ingresos diferidos en la originacion de préstamos 261.493 288.665
Total $_59.112,728 $_64.867.265
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Reserva de Pérdidas de Crédito Estimadas

El movimiento de la reserva de pérdidas crediticias estimadas en la cartera de préstamos de la
Cooperativa al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

31 de diciembre de 2024 _Comercial _Consumo _ __ Total
Balance al principio del afio $ 229816 § 1,238,405 §$ 1,468,221
Provision adicional del afio - 180,000 180,000
Recobro de préstamos previamente reservados - 57,293 57,293
Préstamos cargados contra la provisién - (345.039) (345.039)
Balance al final del afio $__ 229816 $_1.130.659 $_1.360.475
31 de diciembre de 2023 _Comercial _ Consumo Total
Balance al principio del afio $ 229816 $ 845341 $ 1,075,157
Provision adicional del afio - 550,000 550,000
Recobro de préstamos previamente reservados - 61,649 61,649
Préstamos cargados contra la provisién - (218.585) (218.585)
Balance al final del afio $___ 229816 $_1.238.405 $_1.468.221

Indicadores de Calidad de la Cartera de Préstamos Comercial

En adicion, al revisar el riesgo de concentracion de la cartera comercial, la Cooperativa implanté un
proceso de evaluacion de la calidad del crédito comercial. Para los préstamos comerciales, la
Gerencia llevo a cabo una evaluacion de riesgo individual considerando la probabilidad de recobro y
la calidad del colateral. La Cooperativa utilizé las siguientes clasificaciones para evaluar su riesgo
dentro de la cartera:

Sin Excepcién — El deudor posee capital adecuado y la habilidad para repagar la deuda en el curso
normal de sus operaciones.
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Seguimiento — El préstamo se encuentra protegido con suficiente colateral al 31 de diciembre de 2024
y 2023, pero tiene potencial de deterioro. La informacién financiera del deudor no es consistente o se
encuentra bajo presupuesto, presentando la posibilidad de problemas de liquidez a corto plazo. Otras
caracteristicas tipicas de esta clasificacion son: falta de informacion financiera reciente, baja
capitalizacion o riesgos de industria. La fuente principal de repago sigue siendo buena, pero existe
una posibilidad de tener que utilizar el colateral o la ayuda de un garantizador para repagar la deuda.
Aunque este tipo de préstamo se encuentra al dia y el recobro se entiende que no esta en duda, la
frecuencia de los pagos pudiera afectarse.

Bajo Estandar — Este tipo de préstamo no se encuentra protegido adecuadamente debido al deterioro
en el capital neto del deudor o pignoracion del colateral. El deudor presenta claras debilidades en su
condicion financiera las cuales afectan el recobro del préstamo. Es probable que la Cooperativa no
recupere la totalidad del préstamo. Los préstamos clasificados en esta categoria, son considerados en
menoscabo y no acumulan intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados al principal.

Dudoso — El préstamo posee las deficiencias de aquellos presentados en la categoria de “Bajo
Estandar”. Ademas, la cobrabilidad de parte o todo el préstamo es altamente improbable. La
posibilidad de pérdida es extremadamente alta, pero existen algunas condiciones especificas que
pudieran resolverse a favor del deudor y por tanto fortalecer la probabilidad de recobro del préstamo.
El préstamo no ha sido llevado a pérdida hasta que se tenga una vision mas clara del efecto de las
condiciones especificas mencionadas anteriormente. Estas condiciones pudieran incluir, una
inyeccion adicional de capital, nuevo colateral, refinanciamiento o procedimientos de liquidacion.
Los préstamos clasificados en esta categoria, son considerados en menoscabo y no acumulan
intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados al principal.

A continuacion, se presenta la cartera de préstamos comerciales clasificados segiin su categoria de
riesgo:

Sin Bajo
31 de diciembre de 2024 Excepcién  Seguimiento Estandar Dudoso Total
Corporaciones $1.011947 $ - $ - $ - $_1.011,947
Total comercial $_ 1,011,947 § - $ - $ - $_1.011,947
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Sin Bajo
31 de diciembre de 2023 Excepcion  Seguimiento Estindar Dudoso Total
Corporaciones $_1.133.251 § - $ - $ - $_1.133.251
Total comercial $ 1133251 $ - $ - $ - $_1,133.251

La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su cartera comercial con el propésito de manejar el
riesgo de crédito. A continuacién, se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera

comercial:
Corriente o 90+ no
31 de diciembre de 2024 0-60 61-180 181-360 361 o mas Total Acumulado
Corporaciones $1.011.947 $ - $ - $ - $1.011.947 $ -
Total comercial $1.011947 $ - $ - $ - $1.011947 $ -
Corriente o 90+ no
31 de diciembre de 2023 0-60 61-180 181-360 361 o mas Total Acumulado
Corporaciones $1,133251 $ - $ - $ - $1,133251 $ -
Total comercial $1,133,251 $ - $ - $ - $1,133.251 $ -

Indicadores de Calidad de la Cartera de Préstamos de Consumo

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes riesgos de
crédito. La morosidad, la empirica y el valor del préstamo al colateral son indicadores de calidad que
la Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacién de la provision para pérdidas crediticias estimadas
en su cartera de préstamos de consumo. Los factores de evaluacion de la provision para pérdidas
crediticias esperadas en la cartera de consumo se determina en base al nuevo pronunciamiento de
contabilidad ASC 326, segiin mencionado en la Nota 2 de estos estados financieros y que incluye
asignar el riesgo del producto de consumo segin su envejecimiento.
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A continuacion, se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera de consumo al 31 de

diciembre de 2024 y 2023:
Corriente o 90+ no
31 de diciembre de 2024 0-60 61-180 181-360 361 o mis Total acumulado
Personales $17,969,087 $ 155,797 § 199,345 $§ 40,788 $18,365,017 § 365,423
Automoviles 18,091,158 82,619 - - 18,173,777 66,665
Embarcaciones 13,820,451 - - - 13,820,451 -
Energia renovable 3,116,123 - - - 3,116,123 -
Hipotecarios 2,929,229 81,153 - - 3,010,382 81,153
Tarjetas de crédito 2,634,209 37,588 28,119 14,097 _2.714.013 68.036
Total consumo $58,560,257 $__ 357,157 $__227.464 $___ 54,885 $59,199,763 $__ 581,277
Corriente o 90+ no
31 de diciembre de 2023 0-60 61-180 181-360 361 o mas Total acumulado
Personales $18,310,865 $ 167,479 § 279,639 § 42,191 $18,800,174 § 489,308
Automoviles 21,560,496 1,772 11,790 - 21,574,058 13,562
Embarcaciones 14,879,346 - - - 14,879,346 -
Energia renovable 3,532,087 18,783 - - 3,550,870 18,783
Hipotecarios 3,305,571 - - - 3,305,571 -
Tarjeta de crédito 2,735,823 27,982 22,869 16,877 _2,803,551 67.728
Total consumo $64.324.188 $__ 216,016 $__314.298 $__ 59.068 $64.913.570 $__589.381
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A continuacién, presentamos los tipos de préstamos que componen la cartera de préstamos de
consumo clasificados segliin su empirica al momento de la otorgacion:

31 de diciembre de 2024 Distribucién Empirica
menor de 600  entre 600- entre 651- 701 o mas Total
650 700

Personales $ 214202 $ 1,378,339 $ 4,402,084 $12,370,392 $18,365,017
Automéviles 93,983 526,077 2,321,768 15,231,949 18,173,777
Embarcaciones - 113,636 1,123,624 12,583,191 13,820,451
Energia renovable - - 193,474 2,922,649 3,116,123
Hipotecarios 211,062 - 562,326 2,236,994 3,010,382
Tarjetas de Crédito 17,668 114.212 407.048 2.175.085 2,714,013

Total consumo $_ 536915 $_2,132.264 $_9.010,324 $47,520,260 $59.199.763
31 de diciembre de 2023 Distribucién Empirica

menor de 600  entre 600- entre 651- 701 o mas Total
650 700

Personales $ 260,786 $ 1,327,222 $ 4,530,217 $12,681,949 $18,800,174
Automéviles 27,409 544,075 2,813,288 18,189,286 21,574,058
Embarcaciones - 119,539 1,378,275 13,381,532 14,879,346
Energia renovable - - 218,014 3,332,856 3,550,870
Hipotecarios 215,884 - 586,308 2,503,379 3,305,571
Tarjeta de crédito 19,060 148,832 390,390 2.245.269 2.803,551

Total consumo $_ 523,139 $_2.,139.668 $_9.916.492 $52,334.271 $64.913.570

Préstamo a valor (“Loan To Value”) del colateral es la proporcion que calcula el porciento del
balance del principal al valor del colateral, al momento de la otorgacion. En los afios recientes los
mercados de bienes raices en propiedades residenciales han experimentado bajas en los valores de las
mismas. La proporcion de préstamo al valor del colateral no necesariamente refleja la ejecutoria en el
repago del mismo, pero provee un indicador del valor del colateral y exposicion de la Cooperativa. En
aquellos casos que el préstamo no pueda ser recobrado, la pérdida que asumiria la Cooperativa
deberia estar limitada al exceso del valor neto realizable de la propiedad en comparacién con el
balance del préstamo.
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31 de diciembre de Balance de préstamo a valor del colateral (LTV)
2024

0-80% 91-100% >100% Total
Hipotecarios $_1.158.409 $___958.688 § = $_3.010,382
31 de diciembre de Balance de préstamo a valor del colateral (LTV)
2023

0-80% 91-100% >100% Total
Hipotecarios $__578,563 $_1.090417 $_1.636.591 $ B $_3.305,571

Préstamos Morosos

A continuacion, presentamos un resumen de la cartera de préstamos morosos por tipo de préstamo al

31 de diciembre de 2024 y 2023:

31 de diciembre de 2024

Consumo:

Personales

Automoviles

Embarcaciones

Hipotecarios

Tarjetas de crédito

Total consumo

Total

Balance
principal no Reserva
pagado especifica
$ 395,930 $ 128,049
82,619 22,820
142,920 70,940
81,153 3,926
79,804 40.022
782.426 265,757
$__782.426 $__265.757
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31 de diciembre de 2023

Comercial:
Corporaciones
Total comercial
Consumo:
Personales
Automoviles
Tarjetas de crédito
Total consumo
Total

Balance
principal no Reserva
pagado especifica
5 - v
556,182 142,442
13,562 4,242
77,777 24.160
647,521 170,844
$__647.521  $__170.844

A continuacioén, presentamos un resumen de los préstamos modificados y clasificados como
reestructuraciones, y aquellos préstamos restructurados que luego de otorgarse entraron en morosidad

al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Préstamos Reestructurados

Préstamos Reestructurados Morosos

Numero de Balance Impacto Numero de Balance Impacto
31 de diciembre de 2024 préstamos principal reserva préstamos principal reserva
Consumo:
Personales 8 $ 78388 $__ 16461 - - -
Total consumo 8 $ 78388 $__ 16461 - - -
Total préstamos 8 §$_ 78388 $_ 16461 - $ - $ -
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Préstamos Reestructurados Préstamos Reestructurados Morosos

Numero de Balance Impacto Numero de Balance Impacto
31 de diciembre de 2023  préstamos principal reserva préstamos principal reserva
Consumo:
Personales 8 $__96,128 $__ 19.226 - $ - $ -
Total consumo 8 $__96,128 $_ 19226 - $ - $ -
Total préstamos 8 $_ 96,128 $_ 19,226 - $ - $ -

A continuacion, un resumen del tipo de concesion otorgada a los préstamos reestructurados durante
los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Fecha de Fecha de
vencimiento y vencimiento y

tasa de tasa de

interés Total interés Total
Consumo:

Personales $__ 78388 $__ 78388 $__ 96,128 $_ 96,128

Total consumo 78,388 78,388 96,128 96,128
Total de préstamos $_ 78.388 $__ 78.388 $_ 96,128 $_ 96.128
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RIESGO NO RECONOCIDOS EN EL ESTADO
DE SITUACION

En el curso normal de las operaciones, la Cooperativa utiliza ciertos instrumentos de riesgo que no
son reconocidos en el estado de situacion para satisfacer las necesidades de financiamiento de los
socios. Estos instrumentos financieros incluyen compromisos para extender crédito y tarjetas de
crédito. Estos instrumentos poseen a varios niveles, elementos de riesgo de crédito en exceso a los
reconocidos en el estado de situacion. Las cantidades nominales o contractuales de dichos
instrumentos, que no se incluyen en el estado de situacion, son indicativas de las actividades de la
Cooperativa en algin instrumento financiero en particular.

La Cooperativa utiliza normas de crédito similares a las usadas para instrumentos financieros
reportados en el estado de situacion al hacer los compromisos y garantias condicionales de crédito.
Los compromisos para extender crédito son obligaciones contractuales para prestar fondos a socios a
una tasa predeterminada de interés por un periodo de tiempo especifico. Debido a que muchos de
estos compromisos expiran sin que se haya efectuado desembolso alguno, el balance total de los
compromisos no representa necesariamente desembolsos futuros requeridos.

La Cooperativa, evalia la situacion crediticia de sus socios por separado previo a la extension de
crédito y determina, mediante evaluacién del crédito del solicitante, la cantidad de colateral a
obtenerse como condicion al crédito solicitado. La cantidad de compromiso para extender crédito al
31 de diciembre de 2024 y 2023, se compone de lo siguiente:

2024 2023
Tarjetas de crédito $_4.633.576 $_4.838.034
Lineas de crédito $ 27.012 $ 21,776

GTC m




BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

7. INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS

Las inversiones en entidades Cooperativas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen de lo

siguiente:
2024 2023

Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) $ 851,901 $ 828,066
Cooperativa de Seguros Multiples de Puerto Rico 45,028 54,655
Cooperativa de Seguros de Vida de Puerto Rico (COSVI) 5,018 5,018
Fondo de Inversion y Desarrollo Cooperativo (FIDECOOP) 233,654 233,654
Banco Cooperativo de Puerto Rico 12,414 11,163
Cooperativa de Servicios Flinebres 1,272 1,272
Liga de Cooperativas de Puerto Rico 1,000 1,000
Circuito Cooperativo 1,000 1,000

Total $__1.151.287 $__1.135.828

8. PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la propiedad y equipo se componian de lo siguiente:

2024 2023
Activos depreciables:

Edificios $ 640,000 $ 640,000
Mobiliario y equipo 965,688 1,329,661
Mejoras a la propiedad 334,776 354,555
Vehiculos 23,756 23,756
Programacion 774,121 827.741

Total de activos depreciables 2,738,341 3,173,713
Depreciacion acumulada (2.074.070) (2.394.232)

Total de propiedad y equipo, neto $ 664.271 § 781.481
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9. OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen de lo siguiente:

2024 2023

Cuota COSSEC prepagada $ 113,718 § 111,750
Intereses por cobrar sobre préstamos, certificados y otros 192,923 242,886
Fianzas, seguros y gastos prepagados 133,836 139,635
Cuentas por cobrar 105,006 102,274
Menoscabo Ley 220 (pérdida bajo amortizacién especial) 2,606,337 3,051,337
Adelanto para compra de equipo 61,075 56,380
Propiedad reposeida, neto de reserva de $27,000 y $20,000 ST 382,400
Fondos federales por cobrar 300,000 -

Total $_4.083.612 $_4,086,662

Menoscabo Ley 220

El 29 de junio de 2017, COSSEC emiti6 la Carta Circular Nim. 2017-01 para aclarar la forma en que
seran presentadas las inversiones especiales en el estado de situacion. Esta carta establece, entre otras
cosas, que la parte no amortizada de la Pérdida Diferida bajo Amortizacion Especial del menoscabo
calculado por la Cooperativa debera presentarse como parte de los otros activos.

A continuacion, se presenta el movimiento de la parte no amortizada de la Pérdida Diferida bajo
Amortizacion Especial al 31 de diciembre 2024 y 2023:

2024 2023
Balance al principio del afio $ 3,051,337 $ 3,544,385
Amortizacion (445.000) (493.048)
Balance al final del aifio $_2,606,337 $_3.051,337
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10. DEPOSITOS

Las cuentas de ahorro regular y corrientes devengan intereses que fluctan entre 0.15% y 1.75%,
dependiendo del monto de los balances de las cuentas y son computados diariamente, y acreditados
mensualmente. Es politica de la Cooperativa el permitir retiros de ahorro en cualquier dia laborable
de ésta. Los balances de depdsito mantenidos en el plan de ahorro navidefio y de verano son
pagaderos en octubre y abril, respectivamente. Estos devengan un interés de 4.00% a socios y 3.50%
a no socios en el plan de verano, y 3.50% a socios y 2.75% a no socios en el plan de navidefo.

Los depésitos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen de lo siguiente:

2024 2023
Cuentas de depositos de socios y no socios $31,126,021 $34,261,740
Cuentas corrientes 2,635,416 2,540,333
Plan de ahorro de verano 1,662,552 2,332,715
Plan de ahorro navidefio 849.794 1.081.428
Total $36,273,783 $40.216,216

Segun se explica en la Nota 1, la cantidad méaxima combinada de acciones y depésitos asegurables a
un socio o depositante, por la Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de
Puerto Rico, sera de doscientos cincuenta mil délares ($250,000), para las Cooperativas de Ahorro y
Crédito. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los socios y clientes de la Cooperativa tenian $4,414,065
y $3,245,981, respectivamente, en depdsitos y acciones sobre el monto cubierto por el seguro de
COSSEC.

11. CERTIFICADOS DE DEPOSITOS

El porciento de interés en los certificados varia de acuerdo a la cantidad y el tiempo negociado. Seglin
requerido por el ASC-942-405-50, los depoésitos a tiempo definido, en denominaciones de $250,000 o
mas, totalizan la cantidad de $1,836,000 y $1,178,700 al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente. Segln requerido por el ASC-470-10-50 a continuacion se presentan los depositos a
tiempo definido segln su vencimiento:

Aiio terminado el 31 de diciembre de: Cantidad
2025 $21,930,069
2026 652,893
2027 -
2028 35,000
2029 en adelante 135.000

$22,752.962
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12. CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Las cuentas por pagar y gastos acumulados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen de lo
siguiente:

2024 2023

Intereses por pagar $ 275,164 $ 220,479
Salarios, vacaciones, enfermedad, bonos y
aportaciones patronales 114,799 103,415
Seguros y garantias de préstamos por pagar 3,805 3,593
Ingreso diferido de fondos federales 300,000 -
Suplidores y otros 402,732 543,754

Total $_1,096.500 $__ 871,241

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2024 la Cooperativa presenta ingresos diferidos de $300,000. Los ingresos
diferidos representan fondos federales aprobados bajo el programa federal del “Community
Development Financial Institutions Funds”. La Cooperativa ha desarrollado un plan para el uso de los
fondos federales y su uso estd destinado para varios periodos fiscales. Estos fondos federales se
reconocen como ingreso diferido debido a que la Cooperativa se encuentra en etapa de utilizar los
fondos en el 2025 segun su plan por lo que los fondos no utilizados se reconocen como ingreso
diferido. En la medida que estos fondos cumplan con el proposito para el cual son recibidos y se
desembolsen, se reconoceran como ingreso en el periodo fiscal que ocurra.

13. LINEA DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2024, la Cooperativa mantuvo activa una linea de crédito por la
cantidad de $2,000,000 con el Banco Cooperativo de Puerto Rico. Los adelantos sobre la linea de
crédito son pagaderos a la demanda y el interés a pagar es variable usando como base la tasa
preferencial publicada por Citibank North America. La linea de crédito esta colaterizada por pagarés
hipotecarios en primer rango debidamente pignorados a favor del banco y asegurados con pélizas de
seguro de titulo emitidas. Al 31 de diciembre de 2024, la Cooperativa no presento balance adeudado.

14. NOTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa posee unas notas por pagar por $480,000, para
ambos afios. Este balance se compone de fondos prestados por Lilly del Caribe, Inc. y Boston
Scientific, Inc. por $400,000 y $80,000, respectivamente. Estos fondos son manejados por la
Cooperativa y son libre de intereses. Estos fondos estan registrados como cuenta por cobrar en ambas

compaiiias. Estas notas por pagar no tienen fecha de vencimiento.
84
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15. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen de los siguientes:

2024 2023
Cargos por servicio $ 187,253 $ 190,316
Recargos sobre préstamos 24318 24,795
Comision por servicios 65,534 77,766
Dividendos en inversiones 24,209 22,167
Otros 106,669 261.168

Total $_407.983 $_576.212
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16. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

El detalle de gastos generales y administrativos de la Cooperativa para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, se compone de las siguientes partidas:

2024 2023
Salarios, contribuciones patronales y beneficios 1,323,105 1,486,753
Seguros:
Cuota de COSSEC 225,466 267,844
Vida 11,275 11,042
Generales 75,268 73,051
Depreciacion y amortizacion 134,235 134,078
Plan médico 144,480 150,807
Servicios profesionales 163,897 176,290
Utilidades 25,612 25,191
Internet y teléfono 73,689 87,811
Reparaciones y mantenimientos 104,529 134,190
Cargos bancarios 108,177 120,327
Renta 27,589 24,069
Materiales de oficina 7,906 6,865
Franqueo 21,556 24,589
Publicidad y promocién 152,635 150,290
Cuerpos directivos (dieta y millaje) 8,474 12,866
Educacion cooperativa 14,710 4,000
Asamblea 71,568 78,003
Mantenimientos sistemas "ATH" y "Master Card" 232,567 216,597
Seminarios para empleados (dieta y millaje) 27,263 6,645
Pérdida en venta de activos 5,189 3,336
Mantenimiento propiedades y autos reposeidos 7,066 1,944
Provision para propiedades reposeidas 10,000 20,000
Programacion 86,897 46,849
Cuota Circuito Cooperativo 25,518 27,062
Investigaciones de crédito 14,174 17,862
Arrendamiento fotocopiadora 11,509 14,712
Otros agrupados 185.660 234.633
Total $3.300.014 $.3.557.706
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17. SEGURO COLECTIVO DE VIDA

Los directores y empleados que cumplen con los requisitos de elegibilidad disfrutan de un seguro de
vida, el cual brinda una cubierta hasta un maximo de $30,000 para directores y hasta $225,000 para
empleados. El seguro se mantiene con la Cooperativa de Seguros de Vida de Puerto Rico (COSVI).
El gasto del seguro para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, fue de $11,275 y
$11,042, respectivamente.

18. PLAN MEDICO

La Cooperativa provee a los empleados que cualifiquen un plan médico donde aporta el exceso de
$15 mensuales que se retienen al empleado. El gasto del plan médico, para los afios terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023, fue de $144,480 y $150,807, respectivamente.

19. PROVISION PARA EDUCACION COOPERATIVA

La Cooperativa esta obligada por la Ley 255 a separar anualmente para fines educativos e integracion
del Cooperativismo en Puerto Rico, no menos de un décimo de uno por ciento 0.10% del volumen
total de negocios. Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de sus operaciones de cada afio
econdmico, dichas cooperativas determinaran la cantidad que resulte de referido coémputo, hasta un
maximo de cuatro mil dolares $4,000. Toda Cooperativa cuyo volumen total de negocio exceda de
cuatro millones de dolares $4,000,000 anuales vendra obligada a aportar una cantidad adicional de
cinco por ciento 5% de su sobrante neto anual hasta un méaximo de diez mil délares ($10,000). La
Cooperativa acumuld el gasto correspondiente a la provision para educacion cooperativa al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

20. APORTACION A PLAN DE RETIRO INDIVIDUAL

La Cooperativa tiene como beneficio para sus empleados una aportacion del salario anual a cuentas
de retiro individual (“IRA” por sus siglas en inglés). A partir del afio 2018, dicha aportacion equivale
a un 3%, en afios anteriores fue de un 6%. La remesa se envia a la institucién que escoja el empleado.
El total aportado durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, fue de $24,715 y
$22,797, respectivamente.

21. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Acuerdos para Mantenimiento de Cuentas de Ordenes de Pago

La Cooperativa mantiene como parte de otros servicios a sus socios las cuentas corrientes o de
ordenes de pago, “share draft”. La Cooperativa sera responsable de todos los riesgos que conlleva la
operacion de las cuentas de 6rdenes de pago, incluyendo, pero sin limitarse, a la aceptacion del
cliente, la apertura de la cuenta, la aceptacion de depositos en sobregiros, la fijacion de retenciones en
cheques depositados, la grabacion de crédito del cliente, y todos los riesgos inherentes a este tipo de
servicio. Los costos de administracion de esta cuenta seran por cuenta de la Cooperativa. La

Cooperativa fijara el cargo por sus servicios al cliente.
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La Cooperativa solo mantiene un acuerdo con el Banco Cooperativo para que la presente en el
intercambio y/o devoluciones de cheques, a tono con los reglamentos de la “Puerto Rico Clearing
House Association”.

Cumplimiento con Leyes Estatales y Federales

Las cooperativas de ahorro y crédito estan sujetas al cumplimiento de leyes estatales y federales sobre
asuntos regulatorios, leyes de proteccion al consumidor en el area de préstamos de consumo,
hipotecarios y otras aplicables a las entidades financieras. Estas incluyen procedimientos contra el
lavado de dinero, procesos de debida diligencia, divulgaciones requeridas a los consumidores, entre
otras. La Gerencia de la Cooperativa mantiene un programa para asegurar de forma razonable que
cumple con las disposiciones de ley y reglamentos aplicables. La Cooperativa no ha tenido
intervenciones de agencias federales o estatales sobre incumplimientos. El no cumplir con las
disposiciones de ley pudiera conllevar multas u otras acciones legales o criminales. Los estados
financieros no incluyen ajustes con relacion a estas incertidumbres.

Demandas y Reclamaciones Legales

La Cooperativa mantiene varias reclamaciones contra terceros, principalmente por demandas de
cobro de dinero y la reposesion de activos, como parte de sus operaciones normales y corrientes como
institucion financiera. Excepto por lo descrito anteriormente, no existen otras reclamaciones o
demandas contra la Cooperativa que requieran reconocimiento o divulgacion de partidas
contingentes.

Riesgo de Tasas de Intereses

El riesgo de tasa de interés es la exposicion de las economias y el capital actual o futuro de una
cooperativa a cambios adversos en las tasas de mercado. Este riesgo es parte normal de los riesgos
que manejan las instituciones financieras y las cooperativas.

El manejo correcto de este riesgo resulta en una fuente importante de rentabilidad y valor para las
cooperativas. Sin embargo, el riesgo excesivo de tasas de interés puede presionar las economias, el
capital, la liquidez y la solvencia de las instituciones financieras.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2024, el efecto de la politica monetaria de la Reserva
Federal de los Estados Unidos de América, con relacion a la velocidad de los aumentos en las tasas de
intereses, ha presionado los estados de situaciébn de las instituciones financieras en general,
especificamente sobre los renglones antes sefialados. Al 31 de diciembre de 2024, la Cooperativa se
mantenia midiendo y monitoreando de cerca este riesgo, con el fin de anticipar y controlar
eficazmente cualquier efecto adverso que pueda surgir sobre la exposicion al mismo.
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Concentracion de Riesgo Crediticio

Existe una concentracion geografica en la cartera de préstamos ya que las operaciones se realizan
mayormente con socios y clientes en los pueblos donde la Cooperativa posee sucursales. La
concentracion de crédito por tipo de préstamo se presenta en la nota 5 de los estados financieros.

22. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros se utilizaron los siguientes
métodos y supuestos:

o El valor en libros del efectivo, los pasivos financieros y las acciones se aproximan a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo. Como practica en la industria en una fusion,
consolidacién o venta de activos y pasivos a otra cooperativa, se reconocen a su valor en los
libros, en dicha transferencia.

. El valor en libros de equivalentes de efectivo y certificados se aproxima a su valor del
mercado por su naturaleza.

. El valor razonable de los préstamos fue estimado, utilizando el valor descontado de los
préstamos en menoscabo, segun su riesgo no reservado. El estimado de valor de los
préstamos, anticipos y otras cuentas por cobrar es neto de la provision especifica. La
Cooperativa clasifica estos activos como Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable. La
Gerencia determino que el mejor método disponible para el justo valor de los préstamos es de
acuerdo a la metodologia presentada. La experiencia de la Cooperativa y de la industria es
mantener los préstamos en cartera;, y no hay compra y ventas recientes de préstamos, para
llegar a otro estimado de valor razonable.

. El valor estimado de las inversiones se basa en precios de mercado cuando estan disponible
Nivel 1, cotizaciones de precio de mercado de inversiones similares Nivel 2, o el precio de
mercado de la Gltima transaccion para ese instrumento en un mercado activo Nivel 2, o los
activos netos proporcionales de asociados, segiin corresponda.

. El valor de las inversiones en entidades cooperativas representa el costo original de las
inversiones realizadas, mas los dividendos capitalizados menos retiros o devoluciones. La
Gerencia entiende que el valor razonable de dichas inversiones debe aproximarse al valor en
los libros debido a la particularidad regulatoria de las mismas. En una compra y venta de los
activos financieros en una cooperativa, el valor que la Cooperativa adquiriente ha cotizado por
estas acciones es igual a su valor par, en transacciones supervisadas y ejecutadas por

COSSEC.
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. Los automoviles y las propiedades reposeidas estan registrados al menor de costo (valor en los
libros del préstamo) o su valor razonable menos cualquier costo estimado para disponer de la
propiedad. Los valores razonables se derivan de las tasaciones de las propiedades. Si la
propiedad es de reciente adquisicion, se registra en los libros en base a su valor de mercado
menos el costo para vender en la fecha de adquisicion. La Cooperativa clasifica estas
propiedades como Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable.

Activos Financieros Reconocidos a su Valor Razonable en una Base Recurrente

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Cooperativa tenia valores negociables retenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta para los cuales se requiere medir el valor razonable

recurrentemente:
31 de diciembre de 2024
Tipo de Inversién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores negociables retenidos hasta el
vencimiento $ - $ 6,768,253 § - $ 6,768,253
Valores negociables disponibles para la
venta - 933,698 - 933,698
$ = $_7.701.951 $ - $_7.701.951
31 de diciembre de 2023
Tipo de Inversiéon Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores negociables retenidos hasta el
Vencigierty $ - $ 6,737,283 $ - $ 6,737,283
Valores negociables disponibles para
la venta = 930,684 - 930,684
$ - $_7.667,967 $ - $_7.667,967

GTC m




BIOPHARMA COOP
Notas a los Estados Financieros

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valor Razonable Determinado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el justo valor estimado de instrumentos financieros fue

determinado como sigue:

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores negociables
Préstamos, netos de reserva

Inversiones en entidades cooperativas

Pasivos financieros:
Cuentas de depositos
Certificados de depdsitos

Acciones

2024

2023

Valor en
libros

Justo valor

Valor en
libros

Justo valor

$ 14,502,388
8,959,235
59,112,728
1.151.287
$_83.725.638

$ 36,273,783
22,752,962
23.011.082

$_82.037.827

§ 14,502,388
7,701,951
58,596,059
1,151,287
$_81.951.685

$ 36,273,783
22,752,962
23.011.082

$_82.037.827

23. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

$ 11,251,732
8,930,423
64,867,265
1,135,828
$_86.185.248

$ 40,216,216
19,309,087
23.358.395

5_82.883.698

$ 11,251,732
7,667,967
64,390,588
1,135,828
$_84,446.115

$ 40,216,216
19,309,087
23.358.395

$_82.883.698

Practicamente la totalidad de los empleados y miembros de los cuerpos directivos de la Cooperativa
mantienen en la Cooperativa cuentas de ahorro, realizan préstamos y disfrutan de los servicios que
provee la institucion. Los términos de las transacciones realizadas en estas cuentas (intereses cargados
y pagados) son similares a los de las cuentas de los socios en general.

A continuacion, se presenta el movimiento de las transacciones entre partes relacionadas:

Balance inicial de préstamos
Originaciones
Cobros

Balance final de préstamos

Haberes

2024 2023

$ 875335 $ 862,172
183,158 188,415
(283.200) (175.252)

$___775.293 $___875.335

$_2.619.036  $_ 2.069.264
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24. MITIGANTES PARA LA VIABILIDAD DE LAS OPERACIONES

Durante el afio 2024, la Gerencia y la Junta de Directores se enfocaron en una estrategia de
estabilidad y control ante los diversos retos que presenta el mercado financiero desde el afio 2022.
Esto permitié mejorar la liquidez con un aumento neto de 28.9% en la partida de efectivo y
equivalentes, la cual representé un 16.4% del total de activos. Ademas, los resultados operacionales
superaron el punto de equilibrio generando una economia neta considerando un aumento en el costo
de fondo y sin presentar ingresos no recurrentes relacionados a subvenciones federales. Por lo cual, se
redujo el déficit acumulado y se mantuvo el cumplimiento con la razén de capital indivisible minimo
requerido por ley de 8%, alcanzando un 11.93%.

La cartera de préstamos neta tuvo una reduccion de $5.8 millones lo que representa un 8.8%. Sin
embargo, su rendimiento se mantuvo alcanzando un ligero aumento en el ingreso de intereses de
aproximadamente $12 mil o un 0.3%. Ademas, la Cooperativa present6 una tasa de morosidad al 31
de diciembre de 2024 de 1.30%, esta una tasa menor al promedio de la industria, a pesar del aumento
en quiebras experimentado en el mercado. Por otra parte, la actualizacion del analisis de la reserva
para pérdidas de crédito estimadas de acuerdo con el pronunciamiento contable "CECL" (Current
Expected Credit Losses) reflejo balance suficiente para mitigar el riesgo de crédito o impago a dicha
fecha.

Los certificados de depoésito presentaron un aumento neto de $3.4 millones o un 17.8%, lo que mitigd
en la disminucién neta en cuentas de depoésitos por $3.9 millones o un 9.8%. En el caso de las
acciones, estas se redujeron por $347 mil o un 1.5%, neto. Estos cambios resultaron en un
decrecimiento neto de solo un 1.0% ($842 mil) en las fuentes de fondos. Sin embargo, dadas las
condiciones de mercado y las tasas de interés prevalecientes el gasto de intereses aumentd por $499
mil o un 62.5% para un total de $1.3 millones en pago de intereses a nuestros socios y depositantes.
Por otro lado, a mitad de afio se logro el saldo total de la linea de crédito por $2.0 millones cuyo gasto
de intereses totalizo $56 mil. Esta se mantiene disponible para reducir la exposicion al riesgo de
liquidez.

El efecto combinado de las partidas descritas anteriormente fue la reduccion en el ingreso neto de
interés, lo que fue compensado por la disminucién de la provision para pérdidas de crédito estimadas.
Ademas, hubo una reduccion de 7.9% o $277 mil en los gastos generales y administrativos. La
Cooperativa continla sus estrategias para mantener su liquidez, mientras aumenta el rendimiento en
préstamos y reduce el costo de fondos. Ademas, como entidad certificada por el Community
Development Financial Institutions Fund (CDFI), se siguen identificando oportunidades de acceso a
fondos federales que apoyen iniciativas tecnologicas, servicios y productos para mejorar el capital y
rentabilidad. La solicitud de una beca de asistencia técnica radicada en febrero de 2024 fue aprobada
en noviembre y el 10 de marzo de 2025 se recibieron los $300 mil para continuar las mejoras a
nuestra infraestructura tecnolégica en beneficio de los socios-dueios y depositantes.
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En enero de 2025 se solicitd una subvencién a Inclusiv bajo el programa del Acelerador de Inversién
en Comunidades Limpias (CCIA, por sus siglas en inglés) la cual fue aprobada y sus fondos estan
limitados a capitalizacion en préstamos por un 90% y un 10% para asistencia técnica. Esto permitira
ampliar los productos de crédito para energia limpia.

De igual forma, se esta desarrollando un nuevo plan estratégico para los afios 2025 al 2028 enfocado
en el desarrollo sostenible de la Cooperativa, reduciendo el costo de oportunidad y facilitando el
aumento en el volumen de negocios (rentabilidad). Esto a través de su base de socios y depositantes
en empresas donde actualmente opera, asi como nuevos segmentos y productos.

25. EVENTOS SUBSIGUIENTES

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, la Cooperativa adoptd el ASC 855, relacionado a
Eventos Subsiguientes. El ASC 855, establece los estandares generales para contabilidad y
divulgacion de eventos que ocurrieron después de la fecha del estado de situacion, pero antes de la
fecha de emision de los estados financieros.

Especificamente, establece el periodo después de la fecha del estado de situacion durante el cual la
Gerencia de la Cooperativa debe evaluar eventos o transacciones que pudieron ocurrir y que
necesitarian ser registrados o divulgados en los estados financieros, las circunstancias bajo las cuales
la Cooperativa deberia reconocer y divulgar dichos eventos, y el tipo de divulgaciéon que se deberia
ofrecer para estos eventos que ocurrieron después de la fecha del estado de situacion.

El 24 de enero de 2025 la Cooperativa radico a Inclusiv una solicitud de subvencion bajo el programa
del Acelerador de Inversion en Comunidades Limpias (CCIA, por sus siglas en inglés). Esta
oportunidad proviene de una subvencion principal otorgada a Inclusiv a través del programa CCIA
del Fondo de Reduccién de Gases de Efecto Invernadero (GGRF, por sus siglas en inglés) de la
Agencia de Proteccion Ambiental de los Estados Unidos de América (EPA, por sus siglas en inglés).

El 14 de febrero de 2025 se recibié la aprobacion de la subvencion cuyos fondos estan limitados a
capitalizacion en préstamos por un 90% y un 10% para asistencia técnica. Esto permitira ampliar los
productos de crédito para energia limpia entre nuestra matricula y actualmente la Cooperativa esta
participando del proceso inicial de orientaciéon. No obstante, el programa se encuentra bajo
reevaluacion debido al cambio de administracion en el gobierno federal. El resultado final dependera
de la nueva politica publica y los procesos legales en curso respecto a las asignaciones de estos
fondos.
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26. RAZON DE CAPITAL INDIVISIBLE

Segun indica la Nota 1, la Cooperativa debera mantener un capital indivisible minimo de un ocho por
ciento (8%) del total de sus activos sujetos a riesgo. El calculo de la razon de capital indivisible sobre
los activos sujetos a riesgos se determina como sigue:

5o 0 a0 O

v

Elementos de Capital Indivisible:

Reserva para capital indivisible

Pérdidas netas acumuladas

Reservas requeridas por COSSEC

Reserva carta Circular 2021-2

Otras reservas

15% de las ganancias retenidas por la cooperativa no distribuidas
Porcion de la reserva para pérdidas crediticias de préstamos no morosos
Obligaciones de capital emitidas por la Cooperativa

Otros instrumentos financieros autorizados por la corporacion

Otros elementos que la corporacion establezca mediante reglamento
Total capital indivisible

Elementos de activos sujetos a riesgo:

Total de los actives, no neto de la reserva para pérdidas crediticias de
$1,360,475 y $1,468,221 para los afios 2024 y 2023, respectivamente

I. Activos sin riesgo con ponderacioén de 0.00%

100% Efectivo de caja poseido por la Cooperativa en sus oficinas o en transito
100% Obligaciones y valores de deuda, incluyendo porciones de todos estos, que
sean emitidos, asegurados o garantizados incondicionalmente por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, sus agencias, por el Gobierno de Estados Unidos o sus
agencias.

100% Préstamos, incluyendo porciones de estos, que sean emitidos, asegurados o
garantizados incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
sus agencias, por el Gobierno de Estados Unidos o sus agencias

100% Préstamos completamente garantizados por primeras hipotecas sobre
propiedades residenciales de una a cuatro familias

100% Préstamos a estudiantes asegurados bajo "Higher Education Act" (1965)
100% Porcién Préstamos socios garantizados con acciones, depdsitos o ambos
que NO pueden retirarse de la Cooperativa

100% Inversion de la Cooperativa en la Corporacion

100% Otros Activos a Riesgo establecidos por la Corporacion

2024 2023

$ 2,233,762 § 2,233,762
(1,241,936) (1,269,196)

1,773,431 1,773,431
2,193,849 2,193,849
945,666 1,018,063
$_5.904.772 $__5,949.909

$ 89,833,996 $ 92,521,612

644,085 512,487
10243441 10,710,585
851,901 828,066
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II. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de 20% 2024 2023
a  80% Efectos en proceso de cobro 11,086,643 8,591,396
b  80% Intereses en proceso de cobro 34,694 34,631

¢ 80% Porcion préstamos a no socios garantizada por bienes liquidos que se
mantienen en garantia del préstamo - -
80% Obligaciones y valores de deuda 6,252,690 6,230,430
e 80% Préstamos, obligaciones y valores de deuda - -
f 80% Depositos, préstamos, obligaciones y valores de deuda incluyendo porciones
de estos, que sean emitidos, asegurados o garantizados por instituciones
depositarias de Estados Unidos y Puerto Rico - -
g 80% Costo histérico de la propiedad inmueble o valor de tasacion, lo que sea

menor 512,000 512,000
h  80% de los seguros prepagados que corresponden a riesgos de la institucion 90,974 89,399
i 80% de las acciones comunes o preferidas respaldadas por inversiones en Banco

Cooperativo, Cooperativa de Seguros Multiples y COSVI 49,968 56,669

j  80% de otros activos sujetos a riesgo establecidas por la Corporacion - -

II1. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de 50%
a 50% de préstamos completamente garantizados por primeras hipotecas sobre
propiedades residenciales de 1-4 familias 1,505,191 1,652,785
b 50% inversion que represente participacion en préstamos de los descritos en el
subinciso anterior - -
¢ 50% de préstamos comerciales completamente garantizados por primeras
hipotecas ya sea residencial o no residencial. - -
d 50% de los préstamos de autos que no presenten morosidad en exceso de noventa

(90) dias 9,053,556 10,780,248
d 50% de la inversion en acciones de los organismos cooperativos centrales

siempre que no tengan perdidas corrientes o acumuladas 1,136 1,136
e 50% de otros activos sujetos a riesgo establecidos por la Corporacion - -

TOTAL DE ACTIVOS SIN RIESGOS $_40.326279 $_39.999.832

TOTAL DE ACTIVOS SUJETOS A RIESGO $_49,507,717 $_52,521.780

RAZON DE CAPITAL INDIVISIBLE A TOTAL DE ACTIVOS

SUJETOS A RIESGO 11.93 % 11.33 %
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INFORME DEL COMITE DE SUPERVISION
Y AUDITORIA

Saludos a los compafieros cooperativistas, miembros de la Junta de Directores, Presidente Ejecutivo,
integrantes de los cuerpos directivos, empleados y en especial a los socios duefios de nuestra Cooperativa
de Ahorro y Crédito de la Industria Biofarmacéutica - BioPharma COQOP.

El Comité de Supervision y Auditoria agradece la oportunidad y la confianza que nos han brindado
durante este ano 2024.

El Comité estuvo integrado este afio por los siguientes miembros:

* Sr. José A. Bosques Pérez - Presidente
* Sra. Miguelina Mora Polanco
e Sra. Amarilys Rivera Garcia

Agradecemos la colaboracion brindada por la Gerencia, el Oficial de Cumplimiento y de Operaciones
que nos asistieron en los trabajos realizados durante este afo.

Durante el ano 2024, contratamos los servicios de la firma Harold Badillo & Asociados para asistir
al Comité con los trabajos relacionados con la evaluacion, revision y cumplimiento con los controles
internos y regulaciones requeridas a nuestra Cooperativa.

Segun establecido en la Ley de Sociedades de Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, conocida
como Ley 255, en su Articulo 5.13, es requisito rendir un informe escrito a la Junta de Directores, a la
Asamblea General y al Regulador COSSEC acerca de la labor realizada por el Comité de Supervision y
Auditoria durante este pasado afio operacional.

A continuacion, detallamos las areas operacionales que fueron examinadas por nuestro Comité durante
este afno:

- Seguimiento al resultado del ultimo Examen de Riesgo realizado por COSSEC y las recomendaciones
incluidas en el mismo.

- Seguimiento a los Estados Financieros y Carta a la Gerencia del periodo anterior.

- Andlisis de la Morosidad y la evaluacion de las Gestiones del Departamento de Cobros para los

préstamos morosos.




- Evaluacion de Propiedades Reposeidas.
- Evaluacion de una Muestra de Préstamos Otorgados durante el 2024.
- Arqueo de Cajeros en la Sucursal de Lilly PR-5 en Carolina.

Luego de nuestras revisiones, podemos concluir que las operaciones de BioPharma COOP se han
realizado de acuerdo con las leyes, reglamentos, politicas operacionales requeridos a la Institucion.
Exhortamos a continuar con el apoyo ofrecido a nuestra Cooperativa y fomentar la promocién y el uso
de sus productos y servicios.

Cumpliendo con la responsabilidad que nos corresponde y satisfechos con la labor realizada durante este
afio, presentamos para la aprobacion de la Asamblea nuestro Informe Anual.

Este afo finaliza mi tercer término en el Comité de Supervision, por lo cual tendremos una vacante al
Comité. Agradezco a todos los Socios, miembros del Comité de Supervision, a la Junta de Directores, a
la Administracion y empleados de la cooperativa por todo el apoyo y colaboracion durante estos pasados
nueve afios. Agradezco también a la firma Harold Badillo & Asociados por los trabajos y colaboracion
con el Comité en nuestra agenda de trabajo durante estos pasados afios. Fue un placer y una grata
experiencia trabajar voluntariamente para nuestra cooperativa. Les deseo mucho éxito a todos y los
exhorto a integrarse a este comité para aportar en velar por el cumplimiento de nuestros procesos y
operaciones de la cooperativa.

Cooperativamente,

I+ A Pripes

José A. Bosques

Presidente Comité de Supervision




Cooperativa A/C de la Industria Biofarmacéutica
“BIOPHARMA COQOP”

Estimados compafieros cooperativistas:

Cumpliendo con lo establecido en nuestro reglamento, estaremos
recibiendo propuestas de enmiendas al mismo y a nuestras Clausulas de
Incorporacion, hasta el viernes, 21 de febrero de 2025. Las mismas
deberdn entregarse en cualquiera de nuestras sucursales o por correo
electronico a junta@biopharma.coop

Las enmiendas deben contener como lee la seccién actual del
reglamento y como se sugiere que lea. Deben tener el nombre y nimero
de socio del proponente.

El reglamento y las Clausulas de Incorporacion estardn disponibles en
nuestras sucursales.

)v% (Do
José J. Arce Rivera
Presidente Comité de Enmiendas




1ro de abril de 2025
Re: Notificacion Propuesta Enmiendas al Reglamento
Estimados Socios:

Cumpliendo con las disposiciones del Articulo 12.02 del Capitulo XII de nuestro Reglamento y
el Articulo 3.06 del Capitulo III de la Ley 255 del 28 de octubre de 2002, segin enmendada, a
continuacion las enmiendas propuestas a nuestro Reglamento General para evaluacion y aprobacion
en la Quincuagésima Tercera Asamblea Anual de socios de BioPharma COOP a celebrarse el sdbado
26 de abril de 2025 a las 3:00 pm en el Hotel El Conquistador en Fajardo.

Articulo 1.02 Definiciones

Para afiadir un inciso nuevo y reenumerar el resto de los incisos:

Para que Lea:

(t)  “No Socio” significa toda persona, que no sea socio de la Cooperativa, a
la cual la Cooperativa le brinde sus servicios.

(u) “Oficina Principal” ...

Articulo 2.03 Préstamos y Servicios a Personas que No Sean Socios
Lee:

Seccion (1)  Esta Cooperativa podrd ofrecer a personas que no sean socios todos aquellos
préstamos, productos y servicios que estén autorizados por las leyes y reglamentos
que rigen a las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico, siempre y
cuando los pagos, descuentos y/o aportaciones sean por deduccion de nominas o
transferencias electronica.

Para que Lea:

Seccion (1) Esta Cooperativa podrd ofrecer a personas que no sean socios todos aquellos
préstamos, productos y servicios que estén autorizados por las leyes y reglamentos
que rigen a las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico, siempre y
cuando los pagos, descuentos y/o aportaciones sean por deduccion de nominas
o transferencias electronica v que sea empleado regular, asociado o retirado de
cualquier industria o negocio que tenga operaciones en Puerto Rico y/o cualquiera
de sus subsidiarias o afiliadas.




Articulo 3.02 Requisitos de los Socios

Seccion (1)

Podra ser socio de esta Cooperativa, toda persona que no sea una persona
juridica con fines de lucro que cumpla con alguno de los requisitos que se
establecen a continuacion:

Lee:

(e)

(2

Todo empleado regular de jornada completa o retirado de una compaiia
de la industria de las ciencias de la vida, incluyendo biotecnologia,
farmacéutica y dispositivos médicos y/o cualquiera de sus subsidiarias
o afiliadas.

Todo empleado regular de jornada completa o retirado de una de las
industrias relacionadas a la manufactura que pertenezcan al grupo de
la Compariiia de Desarrollo Industrial de Puerto Rico, PRIDCO por sus
siglas en inglés.

Para que lea:

(e)

(2

Todo empleado regular o retirado de una compafiia de la industria de las
ciencias de la vida, incluyendo biotecnologia, farmacéutica y dispositivos
médicos y/o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas.

Todo empleado regular, asociado o retirado de cualquier otra industria
0 negocio que tenga operaciones en Puerto Rico v/o cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas.

Estas enmiendas tienen como propdsito ampliar el potencial de crecimiento en socios e
ingresos operacionales. Ademas, nos posicionan para atender nuevas oportunidades de negocio
estratégicamente en segmentos o productos.




Articulo 3.04 Quorum

Seccion (7)  Lee:

El llamado a la segunda convocatoria nunca sera anterior a dos horas mas tarde
de la hora sefialada para la primera convocatoria, siempre y cuando la primera
y segunda convocatoria hayan sido sefialadas en las notificaciones escritas
remitidas a los socios, segiin corresponda, con una indicacion expresa de que en
la segunda convocatoria constituirdn quérum los presentes.

Para que lea:

El llamado a la segunda convocatoria nunca sera anterior a treinta (30) minutos
mas tarde de la hora sefalada para la primera convocatoria, siempre y cuando
la primera y segunda convocatoria hayan sido sefialadas en las notificaciones
escritas remitidas a los socios, segiin corresponda, con una indicacidon expresa
de que en la segunda convocatoria constituirdn quérum los presentes.

La enmienda a este articulo incorpora la modificacion al Articulo 5.03 — Quérum de la Ley 255 de
2002 promulgada por la Ley 65 del 2 de mayo de 2024.

Esta notificacion contiene el texto integro de las enmiendas propuestas y copia de este documento
estara disponible, libre de cargos, para todo socio en cualquiera de las sucursales y oficinas de
servicios de la Cooperativa, asi como en la entrada a la asamblea.

Durante la asamblea estaremos ofreciendo mas informacion sobre estas enmiendas. No obstante,
de requerir informacidn adicional antes de la asamblea pueden escribirnos via correo electronico a:
junta@biopharma.coop.

Cooperativamente,

(o (o e Rirere

José Juan Arce Rivera
Presidente
Junta de Directores y Comité de Enmiendas




Asistencia de Directores a las Reuniones Virtuales de Junta

Para el Ano 2024 al 2025
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29 abril 2024 Constituyente | P P P P P P P P P P P
28 mayo 2024 Ordinaria AE | P P | AE| P | AE | AE | P | AE [ P P
24 junio 2024 Ordinaria P P P P P P P P P P P
29 julio 2024 Ordinaria P | p | P |AE| P |AE| P | P | P | P | P
07 septiembre 2024 Eiﬁﬁilﬂ?aﬁa P P P P P P P P P AE P
30 septiembre 2024 Ordinaria P P P P P | AE | P P P
28 octubre 2024 Ordinaria P AE P P P P AE | AE | AE
25 noviembre 2024 Ordinaria P P P AE P AE P P | AE P AE
7 diciembre 2024 | Extraordinaria | P P P P P P P | AE | AE | AE P
27 enero 2025 Ordinaria P P P P P AE P P P P AE
24 febrero 2025 Ordinaria P P P P P P P P | AE P AE
17 marzo 2025 Extraordinaria | P P P P P AE P P P
31 marzo 2025 Ordinaria P P P P P P P P P P
Total de Ausencias 1 1 0 3 0 6 2 2 5 2
Total Reuniones Constituyentes 1
Total Reuniones Ordinarias 10
Total Reuniones Extraordinarias 3
Total Reuniones No Hubo Quérum 0
Total Reuniones Canceladas 0
TOTAL REUNIONES JUNTA 14
P = Presente
AE = Ausente Excusado
A = Ausente
R = Renuncia
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Financiamiento de Trailers
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*Ciertas restricciones y condiciones aplican. Sujeto a verificacion de ingreso y crédito. Mas informacién en su sucursal mas cercana o
llamando al 787-701-5555. La Corporacion para la Supervisién y Seguros de Cooperativas, COSSEC asegura sus acciones y depositos hasta
$250,000. No por el Gobierno Federal.
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Campers

Financiamiento de Trailers
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CUENTA DE
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Autos
Financiamiento de Autos

& Nuevos ¢ Refinanciamiento
@ Usados & Leasing
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Financiamiento de Placas Solares

PRODUGTOS
Y SERVICIOS

MASTERCARD

¥ Clasica @ Estudiantil
“Gold @ Garantizada

®
=

PRESTAMOS PERSONALES

& Préstamo para Consolidar Deudas
¥ Préstamo 100% Garantizado

& Préstamo Personal

& Préstamo de
Emergencia

<9
Boat
Financiamiento de Botes
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Financiamiento para Emprendedores

- 2

OTROS SERVICIOS

Cambio de cheques
Venta de sellos de correo
Cheques de gerente

Pago de utilidades I Venta de giros y marbetes

Transferencias electronicas
Sellos de rentas internas
y comprobantes

® Seguro de propiedad,
contingencia y vida

sJ[®)Pharma
= CRGP

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

7877015555 (WWW.BIOPHARMACOOP) 0@

La Corporacién para la Supervision y Seguros de Cooperativas, COSSEC, asegura sus acciones y depdsitos hasta $250,000. No por el Gobierno Federal.




